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bjédhagsspa i november
Economic forecast, November

Samantekt

Versnandi horfur i Gtflutningi lita hagvoxt naestu ara. Utlit er fyrir ad hagvoxtur verdi 1,7% i ar og 1,8% & naesta
ari. Reiknad er med ad innlend eftirspurn verdi helsti drifkraftur hagvaxtar i ar en ad fjarfesting lati undan a
naesta ari medan einkaneysla og samneysla vaxa afram.

Voxtur einkaneyslu var 3% 4 fyrstu sex manudum pessa ars samkveaemt pjédhagsreikningum. Talid er ad
voxturinn aukist par sem visbendingar eru um aukin Utgjold einstaklinga & pridja arsfjordungi. Azetlad er ad
aukning einkaneyslu verdi 3,2% ad raunvirdi i ar en ad voxturinn @ mann verdi nokkru minni. Spad er ad
einkaneysla aukist um 2,4% 4 naesta ari og um 3% arid 2027 samhlida auknum efnahagsumsvifum. Samneysla
jokst um 1,9% arid 2024 og hlutfall hennar af vergri landsframleidslu var 25,9%. Gert rad fyrir 1,7% vexti i ar og
1,2% arid 2026 en haegari aukningu naestu ar. Afkoma hins opinbera var neikvaed um 169,8 milljarda kréna i
fyrra og halli & fyrri helmingi arsins nam 16,1 milljardi.

Fyrri hluta arsins jokst atvinnuvegafjarfesting um 16,3%. Voxturinn var vegna mikillar fjarfestingar i
bjénustustarfsemi & svidi upplysingataekni, sérstaklega i bunadi med gervigreind sem notadur er i gagnaverum.
baer fjarfestingar eru umfangsmiklar fyrir litid hagkerfi og munu lita mjég bréunina & naestu misserum. [ &r er
reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 7,7% en gert er rad fyrir ad undirliggjandi fjarfesting an
télvubunadar fyrir gagnaver dragist litillega saman. Arid 2026 er buist vid ad atvinnuvegafjarfesting dragist
saman um 7,7% vegna minni fjarfestingar i télvubunadi. Arid 2027 er spad 1,3% vexti. Eftir toluverdan voxt i
ibudafjarfestingu 2024 og fyrsta arsfjordungi 2025 drd Ur umsvifum a 68rum arsfjérdungi. Merki eru um haegari
umsvif i byggingaridnadi, pratt fyrir aukningu i fjolda ibuda a lokastigi framkvaemda. Gert er rad fyrir 0,9% vexti i
ar, 0,8% & neesta ari og 4,7% 4arid 2027, med hlutfall i vergri landsframlei@slu um 5,2% Ut spatimann.

Fjarfesting hins opinbera minnkadi um 1,7% 4 sidasta ari en er spad aukningu um 2,4% 4 yfirstandandi ari. A fyrri
hluta drsins jokst opinber fjdrfesting um 6,1%, mest vegna rikisins. Gert er rad fyrir 7,9% vexti arid 2026, 4,4%
arid 2027 og ad hlutfall i vergri landsframleidslu verdi ad medaltali um 4% Ut spatimann.

Afoll { helstu Utflutningsgreinum storidju og ferdapjonustu & sidastlidnum manudum auk minni aflaheimilda
uppsjavarveidi hafa ahrif 4 horfur { utanrikisvidskiptum. Azetlad er ad Gtflutningur aukist um 1,4% { &r, um 0,1%
arid 2026 og um 4,7% arid 2027. Innflutningur hefur verid 6flugur 4 drinu en gert er rad fyrir minni innflutningi
vegna afallanna i Utflutningsgreinum. Buist er vid ad innflutningur aukist um 5,3% i ar en dragist saman um 3% 4
naesta ari. Utlit er fyrir ad vidskiptahalli nemi um 2,4% af vergri landsframleidslu i ar, ad dragi Gr honum pegar
lidur & spatimann og ad jafnvaegi naist undir lok hans.

Verdbdlga hefur reynst praldtari en vaentingar stédu til. | 4r er reiknad med ad visitala neysluverds haekki ad
medaltali um 4,1% milli dra. Gert er rad fyrir ad verdbdlga hjadni samhlida minni umsvifum i hagkerfinu og
minnkandi spennu & vinnumarkadi en arid 2026 er reiknad med ad visitala neysluverds haekki um 3,5% og um
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2,7% arid 2027. Azetlad er ad verdbolga verdi vid 2,5% verdbdlgumarkmid Sedlabanka fslands pad sem eftir lifir
spatimans.

Horfur eru @ ad atvinnuleysi verdi meira & pessu og naesta ari en gert var rad fyrir i pjodhagsspa i sumar.
Visbendingar eru um aukid jafnvaegi 4 vinnumarkadi. Arstidarleidrétt atvinnuleysi hefur verid ad pokast upp
sidastlidna manudi. Buist er vid ad atvinnuleysi nai hamarki i 4,3% & naesta ari og minnki pegar lida taki a
spatimabilid. Dregid hefur Ur fjdlgun einstaklinga & vinnufaerum aldri eftir mikinn voxt undanfarin ar en horfur
eru a ad mannfjoldi vaxi haegar naestu ar i samraemi vid préun efnahagsumsvifa. Pad sem af er ari hefur visitala
reglulegra launa a fostu verdi haekkad um 3,6% & milli ara en & naestu arum er deetlad ad han haekki um 1,5% ad
jafnadi ar hvert.

Skuldir heimila i hlutfalli vid verga landsframleidslu og radstofunartekjur hafa ekki meelst minni undanfarin ar.
Heimilin hafa leitad i verdtryggd lan hja innlendum fjarmalastofnunum og hefur hlutfall vaxtagjalda af
radstofunartekjum haldist st6dugt sidastlidin tvo ar. Hlutfall skulda atvinnufyrirtaekja af vergri landsframleidslu
er lidlega 75% og hefur haldist um pad bil dbreytt undanfarin fimm ar i kjolfar pess ad hafa laekkad nzer samfellt
fra arinu 2008. Vanskilahlutfall einkageirans hja innldnsstofnunum meelist nd lagt i ségulegum samanburdi.
Erlendar eignir hagkerfisins umfram skuldir ndmu lidlega 42% af vergri landsframleidslu.

Helstu dvissupeettir { tengslum vid spana:

e Spenna i alpjodasamskiptum og stridsatok.

e Alpjédlegar efnahagshorfur og aukin verndarstefna.
o Ahrif Utflutningsafalla.

e Ahrif sviptinga 4 lanamarkadi & innlenda eftirspurn.
e Natturuhamfarir 4 Reykjanesi.

MYND 1
Hagvoxtur, pjodarutgjold og voru- og pjonustujofnudur
Raunbreyting milli ra
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Heimild: Hagstofa [slands.

1 Forsendur pjodhagsspar byggja & gognum sem lagu fyrir undir lok oktober.
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MYND 2

Framlag til hagvaxtar
I Einkaneysla N Samneysla
[ Fjarfesting [ Birgdabreytingar
mmmm Utflutningur Innflutningur
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Heimild: Hagstofa fslands.

Alpjodleg efnahagsmal

Ovissa hefur verid { alpjédlegum efnahagsmalum & arinu, vidskipti { hagkerfum heimsins hafa breyst og dhersla
rikja @ verndarstefnu aukist. Alpjédastofnanir hafa haekkad spar um hagvoxt 4 alpjodavisu litillega fra pvi i vor
begar mikil dvissa var um tollastefnu Bandarikjanna og motvaegisadgerdir annarra rikja. Hagvaxtarspar
alpjédastofnana eru po laegri en paer voru fyrir umrotid og gefa til kynna ad hagvoxtur helstu vidskiptarikja
Islands verdi 1,5% i ar og 1,6% & naesta ari. Hagvoxtur i Bandarikjunum nam 2,1% & fyrri hluta érs og 1,4% &
evrusvaedinu.

Verdbolga hjadnadi { helstu vidskiptarikjum [slands & sidasta ari og  upphafi pessa ars. Verdbdlguspar
alpjédastofnana voru endurskodadar @ vormanudum en nu er buist vid ad verdbdlga hjadni afram i flestum
rikjum en Gtlit er fyrir ad hun aukist i Bandarikjunum pegar tollahaekkanir hafa ahrif 4 verdlag. Midad vid spar
alpjédastofnana er gert rad fyrir ad vidskiptavegin verdbdlga verdi 2,2% i ar og 2% 4 naesta ari.

MYND 3

Hravoruverd 4 heimsmarkadi
Visitala (2006=100)
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Skyringar: Manadarlegar tolur, sidasta gildi oktéber 2025.
Heimild: Albjédabankinn og Hagstofa [slands.

Oliuverd hefur leekkad a arinu, einkum eftir tilkynningar Bandarikjanna um tollahakkanir. p6 vard haekkun um
midjan juni i kjolfar ataka [sraels og frans. Samkvaemt Bandarisku upplysingastofnuninni um orkumal (EIA) hefur
frambod oliu aukist & arinu en eftirspurn verid minni vegna dvissu um préun efnahagsmala. Aukin framleidsla
rikja utan OPEC+ eykur frambod auk pess sem OPEC+ rikin hafa i einhverjum maeli aflétt takmorkunum a
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framleidslu. Azetlad er ad oliuverd verdi ad jafnadi 12,2% laegra { ar en i fyrra, laekki um 5% & naesta &ri en haldist
Obreytt arid 2027.

Alverd féll i kjolfar tilkynninga Bandarikjanna um haekkun tolla { vor en hefur haekkad fra midjum april og voru
verd i lok oktdber haerri en sidustu prju ar. Verd surals var soégulega hatt i upphafi ars en hefur laekkad eftir pad.
Gert er rad fyrir ad alverd verdi ad jafnadi 7,8% haerra i ar en i fyrra og haekki enn frekar 4 naesta ari eda um
5,9%.

Verd annarra hravara haekkadi ad jafnadi um 5,8% i ar og buist er vid ad verd peirra haekki um 4,1% & neesta ari.
Sleem vedurskilyrdi ollu haekkunum i upphafi ars og nadi verd a ymsum hravérum svo sem kaffi og kakoi
sogulegum haedum. Hravoruverd laeekkadi pegar leid a arid, sérstaklega verd a kaffi, korni, mais og sykri en
Alpjédagjaldeyrissjodurinn bendir & naegt frambod pessara vara vegna goédrar uppskeru vids vegar um heim.
Verd botnfisksjavarafurda hefur haekkad mikid @ arinu og hefur skerding aflaheimilda i Barentshafi haft ahrif 4
bad. Azetlad er ad verd sjdvarafurda i erlendri mynt verdi ad jafnadi 15,5% haerra en i fyrra og ad haekkun
medalverds yfir arid nemi 1,9% & naesta ari.

Haekkun verds sjavarafurda og als og laekkun olfuverds & arinu hafa jakvaed ahrif & vidskiptakjor & arinu. Azetlad
er ad pau batnium 3% i ar og um 1% & naesta ari en ad pau versni a arinu 2027.

Utanrikisvidskipti

A fyrri hluta &rs ox Utflutningur um 2% sem adallega ma rekja til 5,7% aukningar pjénustuttflutnings.
Voruutflutningur drést hins vegar saman um 1%. Samdrattur var i Utflutningi sjdvarafurda en voxtur i framleidslu
og utflutningi alafurda vegna betri stodu uppistoduldna en a fyrra ari pegar afthending orku til dlvera var skert.
Ferdapjonustan var sterk i sumar og fjoldi erlendra ferdamanna sem kom til landsins var meiri en sidasta sumar.
Rekstur kisilmalmverksmidju PCC & Bakka stodvadist i juli sem var fyrsta afallid af nokkrum i Gtflutningsgreinum
landsins & sidastlidnum manudum.

Afoll { helstu Utflutningsgreinum storidju og ferdapjonustu auk minni aflaheimilda i uppsjavarveidi hafa ahrif 4
horfur i utanrikisvidskiptum. Buist er vid toluverdum samdraetti i alUtflutningi vegna bilunar sem vard i alveri
Nordurals i oktéber en framleidsla dlversins er skert um tvo pridju @ medan bilunin varir. [ spanni er gefin su
forsenda ad skert framleidslugeta vari { um tiu manudi. Gert er rad fyrir minni Utflutningi kisilmalms og
jarnblendis par sem timabundinn samdrattur i framleidslu i jarnblendisverksmidju Elkem & Grundartanga baetist
ofan 4 rekstrarstédvun kisilmalmverksmidju PCC & Bakka. A haustmanudum lagdi Alpjédahafrannséknarradid til
ad veidar & makril og kolmunna verdi toluvert minni 4 naesta ari og veidar @ norsk-islenskri sild verdi auknar auk
bess sem Hafrannsoéknarstofnun gerdi tillogu um héflegar veidar & lodnu. [ heild hafa pessar tilldgur { for med sér
minni utflutning uppsjavarafurda 4 naesta ari. [ lok september tilkynnti flugfélagid Play um stédvun & rekstri.
Vegna ahrifa rekstrarstddvunar og pratt fyrir sterkt ferdamannasumar er gert rad fyrir ad fjoldi ferdamanna
verdi naer dbreyttur i ar og & pvi naesta og aukist eftir pad hoflega & milli dra pegar lidur & spatimann. Gert er rad
fyrir aukningu { Utflutningi fiskeldisafurda og lyfja naestu ar. Azetlad er ad Gtflutningur vaxi um 1,4% i &r og um
0,1% arid 2026 en ad voxtur aukist arid 2027 og verdi um 4,7%.

MYND 4 MYND 5
Utanrikisvidskipti Vidskiptajofnudur
Raunbreyting milli ara Hlutfall af vergri landsframleidslu
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Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki slands.
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Verdmeeti innflutnings var teeplega 140 ma. kr. meira en verdmeeti Utflutnings fyrstu sex manudi arsins borid
saman vid teeplega 60 ma. kr. 8 sama timabili { fyrra. Innflutningur jokst um 13,5% & fyrri hluta ars og vegur par
bungt aukinn innflutningur fjarfestingavara sem tengist fjarfestingu f starfsemi gagnavera. Utlit er fyrir ad
bjonustuinnflutningur verdi dflugur { ar en ferdaldg islendinga erlendis jukust um 20% & fyrstu nfu manudum
arsins en gert er rad fyrir ad haegi & vexti pjénustuinnflutnings 4 naesta ri. A medan bilun { dlveri Nordurals og
framleidslustédvun i kisilidnadi varir ma buast vid minni innflutningi adfanga. Aaetlad er ad innflutningur aukist
um 5,3% i ar en dragist saman um 3% a naesta ari.

Reiknad er med ad halli verdi 4 jofnudi voru- og pjonustuvidskipta vid utlond i ar sem nemi um 1,5% af vergri
landsframleidslu en ad afgangur verdi @ naesta ari sem nemi um 0,2%. Halli @ vidskiptajofnudi nam 138,7
milljordum kréna & fyrri hluta &rsins borid saman vid 72,7 milljarda & fyrri hluta sidasta ars. Utlit er fyrir ad
vidskiptahalli nemi um 2,4% af vergri landsframleidslu i ar, ad dragi ur honum pegar lidur 4 spatimann og ad
jafnveegi naist undir lok hans.

bjéoarutgjold
Einkaneysla

Samkvaemt nyjustu nidurstodum pjédhagsreikninga Hagstofu (slands var stédugur voxtur i neyslu einstaklinga &
fyrri helmingi arsins samanborid vid sidasta ar. Pannig jokst einkaneysla um 3% ad raunvirdi fyrstu sex manudi
arsins en um 3,1% & 6drum arsfjordungi. Fjoldi ferda fslendinga til Utlanda jokst um fjérdung auk pess sem
utgjold til bifreidakaupa uxu um nzer pridjung en d sama tima fyrir ari vard talsverdur samdrattur { kaupum
heimila & bifreidum. Fjarhaedir sem heimili hafa undanfarid varid i bifreidakaup eru enn nokkud undir medaltali
sidastlidinna dra a fostu verdlagi. Radstofunartekjur heimila hafa verid meiri en verdmeeti einkaneyslu sidustu ar
og sparnadarhlufall heimila jakveett sem endurspeglast i meiri innldanum @ mann auk pess sem hlutfall skulda af
vergri landsframleidslu hefur laekkad undanfarin ar.

Azetlad er ad voxtur einkaneyslu verdi meiri & pridja arsfjérdungi en raungerst hefur sidastlidna tvo fjérdunga.
Visbendingar um kortaveltu benda til magnaukningar utgjalda islendinga erlendis og télur Samgdngustofu um
nyskraningar einkabifreida syna meiri voxt i kaupum heimila & bilum. Vaentingar heimila um efnahags- og
atvinnuastand til naestu manada samkvaemt nyjustu maelingum Gallup gefa tilefni til ad aetla ad 4 naestu
misserum vidhaldi heimilin alika neyslu og ad voxturinn verdi hoflegur. A mati gaetir nokkurrar évissu um préun
frambods lansfjdrmagns innlansstofnana i kjolfar doms Haestaréttar i oktéber sidastlidnum. Ad 6llu samanlogdu
ma daetla ad einkaneysla i heild aukist um 3,2% ad raunvirdi i ar en ad teknu tilliti til fjdlgunar ibua verdi
voxturinn nokkru minni.

MYND 6 MYND 7
Einkaneysla og rddstofunartekjur Einkaneyslu visbendingar
Raunbreyting milli ara briggja manada hlaupandi medaltal
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Skyringar: Vergar rla'aéstéfunartekjur, ur tekjuskip:cingauppgjéri Hagstofu [slands, verdlagsleidréttar med visitolu neysluverds.

Heimild: Hagstofa Islands, Gallup og Sedlabanki Islands.
Flest bendir til ad einkaneysla aukist ad raunvirdi & naesta ari og ad voxturinn verdi um 2,4%. Nugildandi
kjarasamningar gilda til arsins 2028 eftir atvikum og liggja forsendur peirra opinberlega fyrir. Ad peim gefnum og
midad vid daetlun pjédhagsspar um préun verdbdlgu til naestu ara er talid ad kaupmattur launa vaxi afram. |
spanni er jafnframt gert rad fyrir ad adstaedur skapist fyrir leekkun meginvaxta peningastefnunefndar Sedlabanka
islands sem myndi draga ur greidslubyrdi l[antakenda ad 68ru dbreyttu. [ ofandlag hefur sparnadur heimilanna
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sidastlidin ar og hlutfallslega lagar skuldir myndad aukid svigrim fyrir mégulega meiri aukningu utgjalda naestu
ar. bessir paettir skapa forsendur fyrir aukna einkaneyslu. A méti vegur haegari félksfjdlgun og dvissa um
efnahagsumsvif.

Arig 2027 er gert rad fyrir ad voxtur einkaneyslu taki vid sér samhlida auknum efnahagsumsvifum og verdi um
3% en frd 2028 til 2031 er talid ad einkaneysla vaxi ad jafnadi um 2,6% & ari. Gangi spain eftir ma gera rad fyrir
ad verdmeeti hennar sem hlutfall af vergri landsframleidslu verdi um 49,4% arid 2031 samanborid vid teplega

50% a0 medaltali sidustu tiu ar.

MYND 8

Einkaneysla

Raunbreyting milli ara
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Skyringar: Einkaneysla @ mann midad vid fjolda folks a vinnufeerum aldri.
Heimild: Hagstofa [slands.



Hagtidindi — Pj6dhagsspa

Samneysla og opinber fjarmal

Samneysla hins opinbera jokst um 1,9% i fyrra og var afkoma hins opinbera neikvaed um 169,8 milljarda kréna
sem nemur 3,7% af vergri landsframleidslu. Heildartekjur hins opinbera jukust & sidasta ari um 6,1%. baer namu
rdmum 1.988 milljordum kréna ad nafnvirdi sem er rimlega 43% af vergri landsframleidslu, samanborid vid
1.874 milljarda krona arid 2023. Heildarutgjold hins opinbera jukust um 9,2% & milli ara og ndmu 47% af vergri
landsframleidslu. Heildardtgjold ndmu rdmum 2.158 milljordum kréna ad nafnvirdi 2024.

Utgjold til samneyslu hins opinbera jukust i fyrra. Launakostnadur jékst um 7,7%, kaup & vérum og bjénustu um
9% og afskriftir um 8,2%. Haekkun utgjalda til samneyslu var meiri hja sveitarféldgunum eda aukning um rim
8,6% en hja rikissjodi var haekkunin taep 7%. Samneysla i fyrra var rimlega 1.188 milljardar kréna ad nafnvirdi og
hlutfall samneyslu af vergri landsframleidslu var 25,9%, par af voru launagreidslur um 55% og afskriftir taep 11%.

MYND 9 MYND 10
Samneysla Samneysla
Raunbreyting milli dra Hlutfall af vergri landsframleidslu
6% 30%
o
5 25%
20%
2%
15%
0%
10%
-2% 5%
4% 0%
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa [slands og sveitarfélog.

Samkveemt brddabirgdagdgnum er dzetlad ad afkoma hins opinbera hafi verid neikveed um 16,1 milljard krona a
fyrstu sex manudum arsins sem nemur taepum 0,7% af vergri landsframleidslu & timabilinu. Til samanburdar
nam hallinn um 3,3% af vergri landsframleidslu 4 sama tima & sidasta ari. Gert er rad fyrir ad launakostnadur &
fyrri helmingi arsins hafi aukist um 10%, kaup & voru og pjénustu um 7,1% og afskriftir um 7%. Gert er rad fyrir
ad heildarutgjold hafi aukist um 3% & fyrri helmingi arsins samanborid vid sama timabil i fyrra og heildartekjur
aukist um 9,2%. Vert er ad nefna ad 4 6drum arsfjérdungi 2024 jukust utgjold verulega vegna kostnadar sem
fylgdi jardhraeringum og eldgosum & svaedinu vid Grindavik.

A fyrri helmingi &rsins nam samneysla 634 milljérdum kréna ad nafnvirdi samanborid vid 583 milljarda kréna &
sama tima arid 2024. [ fjarlagafrumvarpi 2026 er gert rad fyrir ad heildartekjur rikissjods aukist um 8,2% i &r og
heildardtgjold um 0,6% en fyrir 2026 verdi heildardtgjold um 4,5% meiri. Einnig er gert rad fyrir i
fjdrlagafrumvarpi 2026 ad afgangur a frumjofnudi verdi 57 milljardar kréna i ar og vaxtajofnudur neikvaedur um
77 milljarda kréna. Halli & A-hluta rikissjéds er pvi dzetladur um 19 milljardar kréna i ar. Sé tekid mid af
fjarlagafrumvarpi 2026 ad vidbeettri fjarmaladaetiun 2026-2030 dsamt daetlunum sveitarfélaganna er gert rad
fyrir ad samneyslan vaxi um 1,7% i ar, 1,2% arid 2026 og verdi eftir pad 0,7% ad medaltali Ut spatimann.
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Fjarfesting

Atvinnuvegafjdrfesting

Atvinnuvegafjarfesting hefur aukist hratt sidustu ar. A milli dranna 2021 og 2024 jékst huin um taeplega 48%.
Framan af var aukning i flestum undirflokkum atvinnuvegafjarfestingar. Af um 45 undirflokkum vard aukning i
um 73% peirra arid 2022 en arid 2024 i rimlega 22%. Fjarmognunarskilyrdi prengdust hratt 4 pessum tima en
arid 2024 jokst atvinnuvegafjarfesting engu ad sidur um 7%. Voxturinn & pvi ari var adallega vegna mikillar
fijarfestingar i pjonustustarfsemi a svidi upplysingataekni undir lok arsins, sérstaklega i bunadi med gervigreind
sem notadur er i gagnaverum. beer fjarfestingar eru umfangsmiklar fyrir litid hagkerfi og hafa litad mjog
brounina a arinu, baedi { atvinnuvegafjarfestingu og voruinnflutningi. Fyrri hluta arsins jokst
atvinnuvegafjarfesting um 16,3%. Engin breyting vard @ milli ara ef télvubunadur er ekki talinn med. Dregid
hefur Ur protti annarrar atvinnuvegafjarfestingar a arinu par sem hatt vaxtastig kaelir hagkerfid. Adrir
meelikvardar benda til frekari kéInunar eins og virdisaukaskattsvelta og fjoldi starfsmanna i bygginga- og
mannvirkjageiranum sem minnkadi um 0,3% i dgust eftir ad hafa aukist 6slitid i teeplega fjogur og halft ar par
adur. Haegt hefur a vexti atvinnuvegafjarfestingar ef tolvubinadur er undanskilinn en umsvifin eru pé enn
talsverd og hlutur hennar af vergri landsframleidslu er mikill midad vid prounina sidasta aldarfjérdung.

MYND 12
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Skyringar: Upplysingatsekni midar vid fsat atvinnugreinaflokkun nr. 62; pjénustustarfsemi & svidi upplysingataekni.
Heimild: Hagstofa [slands.

[ 4r er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 7,7% en pad ma helst rekja til fjdrfestingar i tolvubunadi
en gert er rad fyrir ad undirliggjandi fjarfesting an télvubunadar fyrir gagnaver dragist saman. Arid 2026 er buist
vid ad atvinnuvegafjarfesting dragist saman um 7,7% sem er ad mestu vegna tolvubunadar en dnnur
atvinnuvegafjarfesting aukist litillega. Arid 2027 er spad 1,3% vexti en bar gaetir einnig dhrifa vegna samdréattar
fiarfestinga i télvubunadi en 6nnur fjarfesting eykst, einkum i orku6flun par sem reiknad er med ad
framkvaemdir vid Hvammesvirkjun komist a fullt skrid.
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ibudafjdrfesting og ibudamarkadur

Fijarfesting i ibudarhusnaedi jokst um 18,1% arid 2024 og um 20% a fyrsta arsfjérdungi 2025, a6ur en 8,9%
samdrattur vard 4 66rum arsfjérdungi. Visbendingar eru um ad dregid hafi Ur umsvifum i byggingaridnadi, pratt
fyrir ad fjoldi fullbdinna fbuda hafi aukist verulega. Samkveaemt talningu Husnaedis- og mannvirkjastofnunar
(HMS) voru rimlega 3.600 ibudir fullbunar i fyrra sem jafngildir 7% aukningu og hlutfall fullbdinna ibuda af
ibudum i byggingu hefur aldrei meelst heerra eda rim 13%.

Gogn HMS gefa til kynna ad i fyrsta sinn fra 2023 hafi fjélgun ordid a ibddum a fyrri stigum framkvaeemda, ma par
nefna ad fjoldi ibuda sem komnar eru ad fokheldu hefur aukist & milli talninga og nemur aukningin um 11% a
sama tima og fjoldi ibuda sem teljast i dvirkri framleidslu hefur dregist saman um 12,9%. Meirihluti nyrra
framkvaemda er & hofudborgarsveedinu og aukning i nyjum verkefnum par nemur um 35% fra fyrra ari. Fjoldi
ibuda i byggingu i september var 7.566 sem er 5,3% aukning og ma ad hluta til rekja pa aukningu til uppséfnunar
ibuda a lokastigi framkveemda.

Spa HMS um fullbdnar ibudir midast vid dzetlun um ibudir i byggingu og gert er rad fyrir ad peer verdi a bilinu
3.100 til 3.400 i &r, 2.800-3.200 & naesta ari og arid 2027 & bilinu 2.600-3.400.

MYND 13 MYND 14
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Heimild: Hagstofa [slands.

Visbendingar um haegari umsvif sjast einnig i virdisaukaskattskyrslum um byggingarstarfsemi
(atvinnugreinaflokkar 41 bygging hisnadi; proun byggingarverkefna og 43 sérhaefd byggingarstarfsemi) en velta
{ byggingaridnadi jokst adeins um 3% a fyrri hluta arsins samanborid vid 12,6% i fyrra og 29% aukningu 2023. Ef
litid er einungis til VSK-timabilsins juli-agust nam ars laekkunin taepu 1% i ar samanborid vid teeplega 17%
haekkun arid 2024. Fjoldi starfandi hefur einnig dregist litillega saman a milli manada a timabilinu.

[ 1j6si pess ad téluverdur samdrattur vard & 68rum arsfjérdungi i bradabirgdatolum er gert rad fyrir minni vexti i
ibudafjarfestingu en i sidustu pjédhagsspa. Azetlad er ad ibudafjarfesting vaxi um 0,9% i &r og 0,8% & naesta ari
en aukist um 4,7% arid 2027. Hlutur ibudafjarfestingar af vergri landsframleidslu a siGasta dari var 5,3% og er
deetlad ad hlutfallid verdi ad medaltali 5,2% Ut spatimann.

ibudaverdvisitala HMS i september haekkadi um 1,5% & milli manada og arshaekkunin nam 4,1%. Arsbreytingin
var mest { jandar en hefur hjadnad jafnt og pétt sidastlidna manudi nema i september. Kaupsamningum hefur
faekkad sidastliona manudi og frambod ibuda i sélu aukist. Birgdatimi hefur lengst, einkum a nyjum ibudum.
Ovissa um ibudafjarfestingu og ibudaverd hefur aukist vegna adstaedna & ldnamarkadi { kjolfar ddms Haestaréttar
um skilmala breytilegra vaxta 4 dverdtryggdum lanum hja [slandsbanka. b4 bida sambaerileg ddmsmal hja 68rum
vidskiptabonkum drlausna.
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Fjdrfesting hins opinbera
Fjarfesting hins opinbera drést saman um 1,7% & siGasta ari. Gert er rad fyrir ad hdn aukist um 2,4% i ar.

A fyrstu sex manudum arsins jokst fjarfesting hins opinbera um 6,1% ad raunvirdi samanborid vid sama timabil
arid adur. Tolurnar byggja 4 bradabirgdagdgnum og endurspegla fjiarmunamyndun hja riki og sveitarfélogum
samanlagt. Fjarfestingar rikissjods a fyrri helmingi arsins jukust umtalsvert eda um 27,5% ad nafnvirdi 8 medan
fijdrfestingar sveitarfélaga drogust saman um 2,4%.

Samkvaemt fjarlagafrumvarpi 2026 er meginahersla |6gd @ opinberar fjarfestingar i samgonguframkvaamdum,
einkum vegna vidhalds og pjonustu a vegakerfinu. Pa er gert rad fyrir aframhaldandi framlégum til framkvaeemda
vi0 uppsetningu nys Landspitala og legudeildar vid Sjukrahusid & Akureyri. Einnig er &formad ad efla fangelsismal
og ipréttaadstodu med framkveemdum tengdum nyju fangelsi og Pjodarholl.

Framkvaemdir a varnarsvaedinu vid Keflavikurflugvoll eru einnig hluti af fjarfestingu hins opinbera. Fjarmdgnun
beirra er ad mestu leyti i hondum Bandarikjanna og mannvirkjasjods NATO en islenska rikid er eigandi
mannvirkjanna. Pau eru pvi feerd til bokar sem fjarmunamyndun hja hinu opinbera og hafa ahrif a4 opinbera
fjarfestingu Ut spatimann.

Midad vid fjarlagafrumvarp 2026, fjarmaladaetlun 2026-2030 og fjdrhagsaaetlanir sveitarfélaganna er buist vid ad
fjarfesting hins opinbera vaxi um 7,9% 4arid 2026 par sem talsverd dhersla og pungi verdi settur i framkvaemdir.
Aztlad er ad aukning verdi 4,4% &rid 2027 og minnki naestu ar og verdi ad medaltali 1,6% Ut spatimann.

Hlutur fjarfestingar hins opinbera i vergri landsframleidslu var 3,9% i fyrra, utlit er fyrir ad hlutfallid verdi svipad i
ar og 4% ad medaltali Ut spatimann.

MYND 15 MYND 16
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Heimild: Fjdrmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa slands og sveitarfélog.
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Vinnumarkadur og laun

Sidustu ar hefur umhverfi islensks vinnumarkadar einkennst af atvinnuleysi sem verid hefur undir ségulegu
medaltali og mikilli atvinnupatttoku. A pbessum tima hefur fjoldi starfandi einstaklinga aukist og vinnustundum
fidlgad, einkum { einkennandi atvinnugreinum ferdapjonustu. Breytingar hafa ordid undanfarid og dregid ur
spennu a vinnumarkadi par sem atvinnuleysi hefur aukist og lausum storfum faekkad. Nyjustu nidurstodur
vinnumarkadsrannséknar Hagstofu [slands (VMR) syna ad arstidarleidrétt atvinnuleysi hefur verid ad jafnadi um
4,4% siBastliona manudi en 8 sama tima fyrir ari var hlutfallid nzer 3,3%. Medaltal skrads atvinnuleysis
undanfarna manudi samkvaemt Vinnumalastofnun endurspeglar pessa préoun en samkvaamt meelingu
stofnunarinnar i september voru 7.348 einstaklingar atvinnulausir sem jafngildir 3,5% skradu atvinnuleysi.
Horfur eru @ ad atvinnuleysi verdi meira & pessu og naesta ari en gert var rad fyrir i pjodhagsspa i sumar. Su
breyting er i samraemi vid nyja daetlun um voxt utanrikisvidskipta en @ moti vegur ad a naestu tveimur arum eru
fyrirhugadar mannaflsfrekar fjarfestingaframkvaemdir. Buist er vid ad atvinnuleysi ndi hamarki 4,3% a naesta ari
en minnki pegar lida tekur & spatimabilid.

MYND 17 MYND 18
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Heimild: Hagstofa slands og Vinnumalastofnun.

Samkvamt maelingum Hagstofu [slands hefur dregid ur fjdlgun einstaklinga 4 vinnufaerum aldri og mannfjélda
eftir mikinn voxt undanfarin prju ar. pad sem af er ari fjolgadi félki & vinnufaerum aldri um 1,3%, en mesta
aukningin var arid 2023 eda um 3,2%. Horfur eru 4 ad mannfjoldi vaxi haegar naestu ar i samraemi vid proun
efnahagsumsvifa. Einnig hefur haegt a fjdlgun starfandi einstaklinga sem voru ad jafnadi lidlega 226.000 & pridja
arsfjérdungi samkvaeemt stadgreidsluskra Skattsins og var aukningin & milli ara teeplega 0,5%. Minna er um laus
storf en undanfarin ar og var pannig fjoldi lausra starfa rimlega 5.000 talsins ad jafnadi a fyrstu premur
fiéréungum drsins samanborid vid taeplega 7.200 & sama tima fyrir ari. Visbendingar eru um aukid jafnvaegi 4
vinnumarkadi par sem hlutfoll lausra starfa samanborid vid heildarfjolda starfa og fjolda atvinnulausra
einstaklinga hafa haldist naer ébreytt undanfarid.

[ byrjun &rs urdu kjarasamningsbundnar breytingar launa samkvaemt samningum sem undirritadir voru & sidasta
ari sem haekkudu visitdlu reglulegra launa sem Hagstofa [slands reiknar og birtir. Pad sem af er &ri hefur visitalan
a fostu verdi haekkad ad jafnadi um 3,6% a milli dra. Likt og i julispa byggja dzetlanir um proun launa a nugildandi
kjarasamningum sem na til arsins 2028 eftir atvikum. Gangi pessar daetlanir eftir er buist vid ad visitalan 8 fostu
verdlagi haekki um 1,5% ad jafnadi ar hvert Ut spatimann.
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MYND 19

Launavisitala
Breyting milli dra
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Skyringar: Kaupmattur midad vid visitolu neysluverds.
Heimild: Hagstofa fslands.

Verdbadlga, gengi og styrivextir

Verdbdlga hefur ndnast stadid i stad a arinu og arsbreyting verid i kringum fjogur prosent. Verdbdlga nadi
hamarki i febrdar 2023 og for yfir 10% en hjadnadi haegt og bitandi par til i febriar i ar. TéIf mdnada breyting
visitolu neysluverds hefur haldist nokkud stodug fra febriar en breytingar ordid a orsokum verdbdlgunnar.
Husnaedi hefur enn mest ahrif likt og undanfarin ar en eftir pvi sem haegt hefur 4 hisnaedismarkadi hefur dregid
ur framlagi lidarins til verdbolgu fra upphafi arsins. Innfluttar vorur hafa haldid aftur af verdbdlgu en gengi
kronunnar hefur styrkst 4 arinu og verdbdlga i helstu vidskiptarikjum hjadnad. Framlag innlendrar voru og
bjonustu til verdbdlgu hefur hins vegar aukist. Hlutur buvoru og graenmetis hefur aukist nokkud auk annarra
innlendra vara en einnig hefur framlag annarrar pjonustu aukist talsvert. Kostnadarprystingur hefur verid
umtalsverdur a innlendum vérum og pjonustu par sem spenna hefur verid @ vinnumarkadi og launakostnadur
aukist en gengisstyrking og minni verdbdlga erlendis hafa vegid & maéti.

[ oktéber haekkadi visitala neysluverds um 4,3% og hafdi ekki aukist jafn mikid fra jandar. An hisnaedis haekkadi
visitalan um 3,3% frda fyrra ari. Af steerri lidum visitélunnar haekkadi hisnaedi mest, eda um 7,6% fra fyrra ari,
buvérur og greenmeti haekkudu um 7,4% og énnur pjénusta um 4,1%. A méti vé ad innfluttar vorur haekkudu
minna eda um 1,2%.

MYND 20 MYND 21
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Skyringar: Manadarmedaltol, sidasta gildi oktéber 2025.
Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki slands.

Verdbdlguhorfur hafa versnad og hefur verdbdlga reynst pralatari en vaentingar stédu til. [ ar er reiknad med ad
visitala neysluverds haekki ad medaltali um 4,1% & milli dra. Gert er rad fyrir ad verdbolga hjadni minni umsvifum
i hagkerfinu og dregur Ur spennu & vinnumarkadi en arid 2026 er reiknad med ad visitala neysluverds hakki um
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3,5% og um 2,7% &rid 2027. Azetlad er ad verdbdlga verdi vid 2,5% verdbolgumarkmid Sedlabanka [slands pad
sem eftir lifir spatimans.

Gengi kronunnar hefur reynst stodugt sidustu misseri. [ mars hafdi gengid |itid hreyfst { tvd ar. Gengi kronunnar
styrktist 8 vormanudum og hafdi styrkst i oktdber um teep 7% ad medaltali fra fyrra ari. Mest ahrif hafdi veiking
dollarans gagnvart kronu en gengi evru veiktist minna. R6d Utflutningsafalla i september og oktober hofou |
upphafi litil ahrif 8 gengi en fra midjum oktdber til loka fyrstu viku névember hefur pad veikst um rumlega 3%.
Gert er rad fyrir ad gengi krénunnar styrkist og gengisvisitala laekki um 4,6% ad medaltali i ar en ad gengid veikist
litillega & pvi naesta en haldist stodugt eftir pad.

Peningastefnunefnd héf vaxtalaekkunarferli i oktéber i fyrra eftir ad verdbodlga hafdi hjadnad nokkud og
raunstyrivextir haekkad. Nefndin stédvadi ferlid i mafi sidastlidnum pegar dré Ur hjodnun verdbolgu. A
vaxtadkvordunarfundi sinum i oktdber hélt nefndin voxtum dbreyttum en ték fram i yfirlysingu ad dregid hefdi
ur spennu { hagkerfinu og verdbolguvaentingar minnkad bé paer vaeru enn yfir markmidi. Arangur hefdi nadst en
adstaedur ekki skapast til ad slaka 4 raunvaxtastigi stefnunnar. { spanni er gert rad fyrir ad styrivextir laekki eftir
bvi sem verdbdlga minnkar.

Fjarmalaleg skilyrdi

Efnahagsleg stada heimila hefur batnad undanfarin ar og er ségulega traust. Nylegar tolur Hagstofu [slands syna
ad hlutfall eigin fjar heimilanna af vergri landsframleidslu sé um 206% og hafi ekki verid heaerra sidastlidna prja
aratugi. Eignaverdmeeti hefur aukist samhlida préun fasteignaverds dsamt pvi ad innlan a hvern einstakling hafa
haekkad umfram verdlag neysluvara samkveemt hagtolum Sedlabanka [slands. Gefa pessar maelingar
visbendingar um fjarhagslega styrka stddu heimila & heildina litid, pratt fyrir hatt vaxtastig. Undanfarna manudi
hafa heimili leitad i verdtryggd 1an hja innlendum fjarmalastofnunum, einkum til fjarmoégnunar
fasteignavidskipta, og gefa tolur Sedlabanka islands til kynna ad andvirdi verdtryggdra lana einstaklinga vegi
nokkru meira en éverdtryggdra. Vaegi slikra lana i heildarlantoku sé dlika mikid og var um mitt ar 2020. Gera ma
rad fyrir ad prounin stafi af vidleitni heimila til ad laekka greidslubyrdi sem endurspeglist i naer dbreyttum
vaxtagjoldum sem hlutfall af radstofunartekjum peirra undanfarin tvo ar. Skuldir heimila i hlutfalli af annars
vegar vergri landsframleidslu og hins vegar radstofunartekjum hafa ekki maelst minni undanfarin ar. [ ofanalag
hefur vanskilahlutfall heimila hja innlansstofnunum reynst med minnsta méti i ségulegum samanburdi.

Skuldabréfaltgafur og utlan til atvinnufyrirtaekja umfram uppgreidslur hafa dregist saman & arinu midad vié
sama tima i fyrra. Samdrattinn ma einkum rekja til fjarmoégnunarvidskipta fasteignafélaga og vinnsluadila
sjavarafurda. A méti hefur aukning maelst i hreinum lanum til annarra fyrirtaekja i pjénusturekstri samkvaemt
télum Sedlabanka [slands. Hlutfall skulda atvinnufyrirtaekja af vergri landsframleidslu er lidlega 75% og hefur
haldist frekar stodugt undanfarin fimm ar i kjolfar pess ad hafa laekkad naer samfellt frd drinu 2008.
Vanskilahlutfall fyrirtaekja samkvaemt stadli Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar hefur laekkad undanfarin ar
hja kerfislega mikilveegum bonkum og meelist nd 1agt i sogulegum samanburdi. Verd skradra félaga i Kaupholl
islands hefur laekkad um 14% ef midad er vid verdvisitdlu Kauphallarinnar (OMXIPI) en nokkru minna ef leidrétt
er fyrir fyrirtaekjaadgerdum eins og ardgreidslum. Onnur bréun hefur verid & erlendum hlutabréfamérkudum
bar sem til deemis helstu félog skrad vestanhafs hafa haekkad um riflega 15% pad sem af er ari.

Erlendar eignir hagkerfisins umfram skuldir ndmu lidlega 2.000 milljordum kréna eda 42% af vergri
landsframleidslu. Stadan er sogulega sterk en hefur veikst fra lokum sidasta ars sem stafar einkum af halla &
fjarmagnsjofnudi og verdbreytingum. Stada vergs gjaldeyrisforda Sedlabanka [slands hefur laekkad fra dramdtum
og var um 18% af vergri landsframleidslu i lok annars arsfjérdungs. A méti vegur laekkun erlendra
skammtimaskulda i hlutfalli vid for6ann dsamt pvi ad audseljanlegar krénueignir i eigu erlendra adila hafa
minnkad eda haldist stédugar um nokkurt skeid. [ byrjun september stadfesti matsfyrirtaekid S&P Global Ratings
LA+ lanshaefi rikissjods med stodugum horfum. Manudi adur hafdi fyrirtaekid Fitch Ratings stadfest ,A“ einkunn
rikissjods asamt pvi ad breyta horfum um ldnshaefimat Ur stédugum { jakvaedar. | opinberum tilkynningum
fyrirtaekjanna telja pau mikla verga landsframleidslu @ mann og sdgulegan hagvoxt samanborid vid proun
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annarra vestraenna rikja ein helstu rokin fyrir matinu. A hinn béginn er efnahagsleg dhaetta einkum rakin til

ahrifa ytri patta eins og alpjédavidskipta.

MYND 22
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Skyringar: Bradabirgdatolur fyrir skuldir heimila sem hlutfall af radstofunartekjum &rid 2024. Hrein erlend stada pjodarbusins an innlansstofnanna fyrir arin 2008-2014.

Heimild: Eurostat, Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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English summary

Worsening prospects for exports dampen economic growth in the coming years. Growth is expected to be 1.7%
this year and 1.8% next year. Domestic demand is projected to be the main driver of growth this year, while
investment is expected to decline next year as private and public consumption continue to grow.

According to preliminary national accounts, private consumption expanded by 3.0% year-on-year during the
first half of 2025. Leading indicators suggest that household expenditure accelerated in the third quarter,
underpinned by rising real incomes and improving consumer sentiment. Real private consumption is projected
to grow by 3.2% in 2025, although per capita growth is expected to be more moderate. For 2026 and 2027,
private consumption is forecast to grow by 2.4% and 3.0%, respectively, broadly aligned with the projected path
of overall economic activity. Public consumption grew by 1.9% in 2024, with its share of GDP at 25.9%. Public
investment is projected to grow by 1.7% this year and 1.2% in 2026, with slower increases in subsequent years.
The general government balance was negative by 169.8 billion ISK last year, and the deficit in the first months of
this year amounted to 16.1 billion ISK.

In the first half of the year, business investment increased by 16.3%. The growth was driven by substantial
investment in information technology, particularly in equipment using artificial intelligence that is utilized in
data centers. These investments are significant for a small economy and will strongly influence developments in
the coming quarters. This year, business investment is expected to grow by 7.7%, but underlying investment—
excluding computer equipment for data centers—is projected to decline slightly. In 2026, business investment is
expected to contract by 7.7% due to reduced investment in computer equipment. In 2027, a growth of 1.3% is
forecast. After strong growth in residential investment in 2024 and the first quarter of 2025, activity slowed in
the second quarter. There are signs of slower activity in the construction sector, despite an increase in dwellings
at the final stages of construction. Residential investment is projected to grow by 0.9% this year, 0.8% next year,
and 4.7% in 2027, with the share of GDP around 5.2% throughout the forecast period.

Public investment declined by 1.7% in the previous year but is projected to increase by 2.4% in the current year.
During the first half of the year, investment grew by 6.1%, primarily driven by the central government. Public
investment is anticipated to grow by 7.9% in 2026 and 4.4% in 2027, with the share of GDP averaging around
4% over the forecast horizon.

Recent shocks in key export sectors affect the outlook for external trade. Total exports are projected to increase
by 1.4% this year, by 0.1% next year and by 4.7% in 2027. Imports have been strong so far this year but the
growth is forecast to slow down and increase by 5.3% in 2025, followed by a 3% contraction in 2026. A trade
deficit in goods and services is projected for this year, amounting to 1.5% of GDP but the balance is expected to
turn to surplus in the following year.

Inflation has remained persistent. This year, the Consumer Price Index is projected to increase by an average of
4.1% year-on-year. Inflation is expected to ease as activity moderates in the economy and a tight labour market
eases. In 2026, the Consumer Price Index is forecast to rise by 3.5%, and by 2.7% in 2027. It is estimated that
inflation will stabilize at 2.5%, which is the Central Bank of Iceland’s inflation target, for the remainder of the
forecast period.

Labour market conditions have softened relative to expectations outlined in the Summer Economic Forecast.
The unemployment rate is expected to exceed earlier projections in both 2025 and 2026, peaking at 4.3% in
2026 before declining gradually over the remainder of the forecast horizon. The growth in the working-age
population has slowed, following several years of robust expansion. This trend is expected to continue,
reflecting moderating economic activity. Wage dynamics have remained relatively resilient, with the index of
regular wages in real terms increasing by 3.6% compared with 2024. Over the medium term real wage growth is
projected to average 1.5% per annum.

Household debt metrics continue to improve with respect to the ratio of debt to both GDP and disposable
income. Households have increasingly favored indexed loan instruments from domestic financial institutions,
contributing to the stability in the ratio of interest payments to disposable income, which has remained broadly
unchanged over the past two years. The corporate sector remains moderately leveraged, with the debt-to-GDP
ratio at approximately 75%, broadly stable over the past five years. The non-performing loan ratio among
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private sector borrowers at deposit-taking institutions remains low by historical standards, suggesting continued
financial health in the private sector. The net international investment position remains positive, with foreign
assets exceeding external liabilities by 42% of GDP.

Taflal. Landsframleidsla 2024-2031
Table 1.  Gross domestic product 2024-2031

Framreikningur
Extrapolation
Magnbreyting fré fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2024" 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Einkaneysla Private final consumption 0,9 3.2 2,4 3,0 2,8 2,7 2,6 2,5
Samneysla Government final consumption 1,9 1,7 1,2 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7
Fiarmunamyndun Gross fixed capital formation 7,6 5,6 -3,8 2,4 0,7 3,0 3,3 3,2
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 7,0 7,7 -7,7 1,3 -0,3 2,8 3,3 3,3
Fjarfesting i ibudarhlsnaedi Housing investment 18,1 0,9 0,8 4,7 4,6 4,3 3,8 3,6
Fjarfesting hins opinbera Public investment 41,7 2,4 7,9 4,4 -0,3 2,2 2,4 2,4
pjodarutgjold alls National final expenditure 1,8 3,4 0,5 2,4 1,8 2,3 2,3 2,2
Utflutningur voru og bjénustu Exports of goods and services 22,3 1,4 0,1 4,7 2,6 2,2 2,2 2,1
Innflutningur voru og pjénustu Import of goods and services 4,0 5,3 -3,0 2,5 1,1 2,0 2,0 2,0
Verg landsframleidsla Gross domestic product -1,0 1,7 1,8 3,2 2,4 2,4 2,4 2,3
Voru- og pjonustujofnudur (% af VLF) -1,1 -1,5 0,2 0,5 1,0 1,2 1,3 1,3
Goods and services balance (% of GDP)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) -2,6 2.4 -0,9 -0,8 -0,3 -0,2 0,0 0,0

’

Current account balance (% of GDP)

VLF & verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 4588 4988 5287 5580 5874 6.176 6.498 6.826
Visitala neysluverds Consumer price index 5,9 4,1 3,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index 0,0 -4,6 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 3,3 6,8 1,3 0,7 0,5 0,4 0,5 0,5
Atvinnuleysi (% af vinnuafli) 3,4 4,2 4,3 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0
Unemployment rate (% of labour force)

Launavisitala m.v. fast verdlag Real wage rate index 0,7 3,5 1,6 1,3 1,6 1,6 1,6 1,6
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum

GDP growth in main trading partners 1,6 1,5 1,6 1,7 1,6 1,5 1,4 1,4
Alpjoédleg verdbolga World CPI inflation 2,5 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Verd utflutts als Export price of aluminium 2,8 7,8 5,9 1,2 0,9 1,0 1,0 0,4
Oliuverd Oil price -1,4 0 -12,2 -5,0 0,1 1,5 1,6 1,1 0,7

’

1 Bradabirgdatolur. Preliminary figures.
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FIGURE 1
Economic growth, national expenditure and balance of trade
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FIGURE 5
Current account balance
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FIGURE 2
Contribution to growth
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FIGURE 4
Imports & exports
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FIGURE 6
Private consumption & disposable income
Annual real change
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FIGURE 8
Private consumption
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FIGURE 9
Public consumption
Annual real change

6%
4%
2%
0%
-2%

9

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

FIGURE 11
Gross fixed capital formation and contribution of components
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FIGURE 14
Residential construction
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FIGURE 15
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FIGURE 10
Public consumption
% of GDP
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FIGURE 12
Residential construction
Annual real change
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FIGURE 14
Public investment
Annual real change
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FIGURE 16

Unemployment
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FIGURE 17

Total working hours and population growth
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FIGURE 19
CPI contribution of components
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FIGURE 21
Gross household debt
% of disposable income
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FIGURE 18
Wage index
Annual change
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FIGURE 20
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