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Samantekt  Landsframleidsla eykst um 2,7% arid 2012 og 2,5% arid 2013. Einkaneysla
eykst &4 sama tima um 3,5% en voxturinn haegist timabundid 2013 og verdur
2,5% bad ar. Samneysla stendur nanast i stad, dregst saman um 0,3% 2012 en
eykst um 0,3% arid 2013. Voxtur fjarfestingar verdur 10,3% 2012 en um 4,3%
arid 2013. Arid 2014 er gert rad fyrir ad fjarfestingin vaxi um 19,7% og lands-
framleidsla um 2,9%.

Afgangur af utanrikisvidskiptum verdur afram myndarlegur medan krénan er
veik, p6 hann minnki pegar lidur & spatimann.

Eftir pvi sem slaki & heimsvisu varir lengur og evrukreppan dregst a langinn
aukast likur & neikvaedum ahrifum 4 islenskt efnahagsilif.

Yfirlit pj6dhagsspar 2012-2017

Hoflegur hagvéxtur ~ Voxtur einkaneyslu, samneyslu og fjarfestingar verdur svipadur pvi sem gert var
rad fyrir i pjodhagsspa 4 sumri 2012. Reiknad er med ad landsframleidsla vaxi um
2,7% & pessu ari, einkaneysla um 3,5% og fjarfesting um 10,3%. A nzsta ari eykst
landsframleidsla og einkaneysla um 2,5% en fjarfesting um 4,3%. Fra 2014 og ut
spatimann er gert rad fyrir ad hagvoxtur verdi i kringum 2,8% arlega og ad einka-
neysla vaxi um og yfir 3%. Samneysla stendur nanast i stad 2012 til 2014, en eykst
haegt eftir pad. Seinni hluti steekkunar alversins i1 Straumsvik dreifist yfir lengra
timabil en adur var reiknad med, sem hefur ahrif til leekkunar fjarfestingar 2012 en
haekkunar 2014.

Vid endurskodun 4 nidurstodu pjodhagsreikninga i byrjun september vard nokkurt
endurmat a landsframleidslu dranna 2010 og 2011. Mat Hagstofunnar 4 magni
einkaneyslu arid 2011 lekkadi talsvert. I pjodhagsspa fra pvi i sumar var reiknad
med ad einkaneysla ykist um 3,2% arid 2012, en nu er gert rad fyrir ad aukningin
verdi 3,5%, enda pott i raun sé spad adeins minni einkaneyslu 2012 en pa var gert.

broun helstu hagsterda 2011-2014 er synd 1 toflu 1.

Verdbdlga er svipud og i fyrri Verdbolguhorfur versnudu nokkud a fyrri hluta ars 2012, en hafa verio stodugri
spa  sidan og er spain pvi svipud og adur eda 5,3% fyrir 2012, en 4,1 og 3,1 prosent
fyrir arin 2013 og 2014. Gengi kronunnar og hravoruverd 4 heimsmarkadi rada

mestu um préun verdbodlgu, en hvort tveggja hefur sveiflast nokkud a arinu.

Efnahagshorfur helstu  Efnahagshorfur i helstu vidskiptalondum hafa versnad og vidskiptakjor Islands
vidskiptalanda hafa versnad  versna 4 pessu ari, en pau verda stodug eftir pad. Lagt gengi krénunnar skapar
utflutningsgreinum afram hagstaed skilyrdi. Alverd 4 heimsmarkadi leekkadi mjog a
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Kaupmattur eykst minna 2013
en 2011 og 2012.

Einkaneysla er i vexti

Samneysla dregst enn saman

Atvinnuvegafjarfesting eykst fra
2011

Stada utlana til fyrirteekja hefur
Iitid breyst en utlan til heimila
hafa aukist

O00rum arsfjoroungi en hefur haekkad nokkud 4 ny ad undanférnu. Framvirkir
samningar benda til pess ad alverd haekki 4 naestu drum. [ spanni er reiknad med ad
medalverd & islensku ali leekki um 13% i ar en haekki eftir pad. Verd 4 islenskum
sjavarafurdum i erlepdri mynt hekkadi mjog arid 2011 en leekkadi nokkud & fyrri

helmingi pessa ars. I spanni er gert rad fyrir ad medalverd sjavarafurda i erlendri
mynt haekki litillega 4 naestu arum.

Laun haekkudu mikid frd midju ari 2011 fram & vor 2012. Eftir pad haekkadi launa-
visitala 1iti0 par til hun tok kipp i september 2012. Kjarasamningsbundnar hakkan-
ir koma neest til framkveemda snemma ars 2013, en pangad til er ekki reiknad med
teljandi launahaekkunum. Endurskodunarakveedi kjarasamninga verda virk i ars-
byrjun 2013, en ekki er vitad hvort adilar vinnumarkadarins taki upp samningana af
pvi tilefni. Ovissa um launastigid 2013 er pvi talsverd. Gert er rad fyrir ad laun
haekki eitthvad umfram pad sem felst i gildandi kjarasamningi & arinu 2013.

Med auknum proétti i efnahagslifinu og ad hluta vegna ataksverkefna Vinnumala-
stofnunar hefur atvinnuleysi minnkad talsvert ad undanfornu. Nu er gert rad fyrir
ad pad verdi 5,7% arid 2012 en 5,3% og 4,9% arid 2014. I pessum tolum er ekkert
tillit tekio til peirra breytinga sem verda ad obreyttu 4 atvinnuleysisbotarétti.

Einkaneysla hefur aukist fra seinni hluta ars 2010, eftir samdratt i riflega tvo ar
fyrir pann tima. Voxturinn var kroftugur 4 fyrri helmingi 2012 en aukningin virdist
minni 4 pridja arsfjordungi. Arid 2013 er gert rad fyrir ad haegi 4 einkaneysluvexti
timabundio, enda er ekki reiknad med eins mikilli kaupmattaraukningu pa og arin
2011 og 2012. Voxturinn 2013 gaeti pé ordid meiri en spad er, pvi likur 4 ad ein-
hverjar endurgreidslur geti fljotlega att sér stad til skuldugra heimila vegna 6l6g-
legra gengistryggdra lana hafa aukist uppa sidkastid. Sumir einkaneyslupzettir sem
drogust mikid saman i kjolfar falls bankanna hafa aukist mikid, t.a.m. bifreidakaup
og neysla Islendinga erlendis.

Fyrstu nidurstodur pjodhagsreikninga fyrir fyrri arshelming 2012 syna ad sam-
neysla hins opinbera drost saman um 0,7% midad vid sama tima arid adur. Arid
2011 drost samneysla saman um 0,9% og var petta pridja arid i r60 sem samneysla
drost saman. [ spanni er dztlad ad samneysla hins opinbera dragist enn litillega
saman 4 pessu ari, en ad smavagileg raunhakkun verdi nastu ar. A hinn béginn er
gert rad fyrir ad samneysla sem hlutfall af vergri landsframleidslu laekki 4 naestu
arum af pvi ad samneysla eykst haegar en landsframleidsla. Hlutfall fjarfestingar
hins opinbera af vergri landsframleidslu hefur leekkad mjog fra 2008 og nzer botni 1
ar. Gert er rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera dragist saman ad raungildi um 11%
a pessu ari. Fra og med arinu 2013 er reiknad med ad fjarfestingar hins opinbera
vaxi.

Atvinnuvegafjarfesting hefur vaxio fra og med 2011. Mestu munar um fjarfestingu
i storidju og skipum og flugvélum, en 6nnur atvinnuvegafjarfesting er einnig vax-
andi og er buist vid ad hun aukist talsvert 2013. Steerstu verkefnin i ar og naestu tvod
ar tengjast steekkun alversins i Straumsvik. A arunum 2013 og 2014 er reiknad med
frekari storidjuframkvemdum, en meiri 6vissa rikir um pau verkefni.

Fjarhagsstada fyrirteekja og heimila hefur haldid afram ad batna i kjolfar afskrifta
og endurskipulagningar skulda, hagvaxtar og hakkandi eignaverds. Ibiidalanum
hefur fjolgad nokkud, en enn virdist 1itid um ny utlan til fyrirtaekja. Gera ma rad
fyrir ad utlan til fyrirteekja aukist i kjolfar aukinnar atvinnuvegafjarfestingar og
batnandi fjarhagsstoou fyrirtekja.



Fjolmargir 6vissupaettir eru i spanni og eru pessir neikvadastir og hafa litid breyst:

Storidjuframkvaemdir verdi minni 2013 og sidar.
Bakslag i vidskiptalondum skapi verri vidskiptakjor fyrir {sland.
Skuldavandi heimila og fyrirteekja haldi aftur af eftirspurn 4 komandi
misserum.

e Bati 4 vinnumarkadi hagist.

Mynd 1. Hagvoxtur, pjédarutgjold og voruskiptajofnudur
Figure 1. Economic growth, national expenditure and balance of trade
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Efnahagsbatinn & heimsvisu
hefur haegst a ny

Taflal. Landsframleiosla 2011-2014
Table 1.  Gross domestic product 2011-2014

Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2011" 2012 2013 2014
Einkaneysla Private final consumption 2,7 3,5 2,5 3,1
Samneysla Government final consumption -0,9 -0,3 0,3 0,1
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 12,8 10,3 43 19,7
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 25,1 13,3 0,4 23,6
Fjarfesting 1 ibudarhtisnadi Housing investment 8,6 16,4 18,2 15,1
Fjarfesting hins opinbera Public investment -19.3  -11,0 4.4 4.9
bjooaratgjold alls National final expenditure 3,8 34 2,0 5,1
Utflutningur voru og pjonustu Exports of goods and services 4,1 5,0 3,0 2,8
Innflutningur véru og pjoénustu Import of goods and services 6,8 6,7 2,2 6,7
Verg landsframleidsla Gross domestic product 2,6 2,7 2,5 29
Voru- og pjonustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) 8,5 6,6 7,0 5,2
Vioskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -7,0 -7,5 4,0 -5,5
Visitala neysluverds Consumer price index 4,0 5,3 4.1 3,1
Gengisvisitala Exchange rate index 0,1 2,1 1,0 0,4
Raungengi Real exchange rate 0,8 1,3 1,2 0,9
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 7,4 5,7 53 4,9
Launavisitala Wage rate index 6,8 7,7 5,6 5,9
Alpjoodlegur hagvoxtur World GDP growth 1,7 0,7 1,3 2,0
Alpjodleg verdbolga World CPI inflation 2,8 2,2 1,5 1,8
Verd utflutts als Export price of aluminum 13,6  -13,0 0,4 33
Oliuverd Oil price 31,6 20 -1,0 1,0

Skyringar Notes: Sbr. toflu 2 4 bls. 19. Cf. table 2 on page 19.

! Bradabirgdatolur. Preliminary data.

Alpjédleg efnahagsmal

Efnahagsbatinn 4 heimsvisu hagist 4 ny 4 6drum arsfjordungi 2012. I préoudum
rikjum hafa adgerdir stjornvalda ekki ennpa dugad til pess ad endurheimta traust
fjarfesta i kjolfar banka- og skuldakreppunnar. I nymarkadsrikjunum hefur einnig
haegst 4 hagvexti sokum minni innlendrar og erlendrar eftirspurnar. Likur a pvi ad
alpjooleg nidursveifla verdi til lengri tima hefur aukist. Auk efnahagsvandans hafa
stjornmaladeilur aukist, badi 4 heimavelli og 4 milli landa.

Hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptalondum islands hafa pvi versnad fra pvi i sumar.
[ Evropu var hagvoxtur neikvedur 4 68rum arsfjordungi og visbendingar eru um
veika efnahagsstarfsemi 4 seinni hluta arsins. Sleem skuldastada i sudurhluta evru-
svaedisins og horfur a frekari samdratti par er vandi sem evrusvadid parf ad glima
vid. Alpjodagjaldeyrissjoourinn hefur nylega leekkad hagvaxtarspa par um 0,5%
nastu ar. Bretland hefur glimt vid samdratt fra lokum sidasta ars og hafa horfurnar
einnig versnad par. Litlum hagvexti er spad fyrir Danmérku en horfurnar hafa
nokkud batnad fyrir Noreg og Svipjod. I Bandarikjunum eru likur 4 hoflegum hag-
vexti par sem innlend eftirspurn er ad taka vid sér smatt og smatt eftir hagari
hagvoxt & 6drum arfjoéroungi.



Litlum hagvexti spad fyrir
vidskiptalénd [slands

Miklar sveiflur i hravéruverdi i ar

2

I spanni er nu gert rad fyrir ad hagvoxtur 1 helstu vidskiptalondum verdi um 0,7%
arid 2012, 1,3% arid 2013 og 2% arid 2014. Ovissa er po toluverd.

Mynd 2. Hlutabréfaverd a heimsvisu (visitala, 2006=100)
Figure 2. Equity prices in selected countries (index, 2006=100)
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Skyringar Notes: Manadarlegar tolur, sidasta gildi september 2012. Monthly data, latest value September 2012.
Heimild Source: Macrobond.

Hravoruverd a heimsmarkadi fylgir nokkud efnahagsstarfsemi og efnahagshorfum.
Verdid hekkadi vida a fyrsta arsfjoroungi i ar, leekkadi talsvert & 60rum arsfjord-
ungi en hefur hekkad aftur 4 pridja arsfjoroungi. Sidustu verdhakkanir kunna ad
skyrast af vaentingum um meiri efnahagsstarfsemi 4 lok arsins. Ovissan er p6 tolu-
vero.

Hraoliuverd hakkadi mikid & fyrstu manudum arsins og nadi hakkunin hamarki i
mars. A 6drum érsfjordungi leekkadi verd & oliu en hefur aftur hakkad ad undan-
fornu, po ad sveiflur séu nokkrar. Framvirkir samningar benda til pess ad oliuverd
leekki nokkud a naestu arum. Hinsvegar geetu sveiflur & frambodi og eftirspurn um-
fram veentingar fra Kina valdid haekkunum 4 oliuverdi. I spanni er gert rad fyrir ad
heimsmarkadsverd 4 oliu haekki um 2% ad medaltali 4rid 2012 en laekki um 1%
ario 2013.

Alverd a heimsmarkadi leekkadi mjog 4 60rum arsfjordungi en hefur hakkad ad
nyju undanfarid. Sidasta haekkun kann a0 skyrast af ventingum um meiri efnahags-
starfsemi a fjorda arsfjordungi og ad kinversk stjornvold beiti frekari adgeroum til
pess ad auka eftirspurn par i landi. Framvirkir samningar benda til pess ad alverd
haekki nastu arin. I spanni er reiknad med ad medalverd islensks als laeekki um 13%
a pessu ari, haekki litillega 4 naesta ari eda um 0,4% og 3,3% 2014. Verd a islensk-
um sjavarafurdum i erlendri mynt hakkadi mikio arid 2011 en leekkadi nokkud a
fyrri helmingi pessa ars. { spanni er gert rad fyrir ad medalverd sjavarafurda haekki
um 1,9% 1 ar og um 1,5% 2013.



Véxtur i dtflutningi @
spatimanum

Mikill innflutningur skipa og
flugvéla a arinu

Afgangur a véru- og
bpjonustujéfnudi a spatimanum

Mynd 3. Hravoruverd a4 heimsmarkadi (visitolur, 2006=100)
Figure 3. World commodity prices (indices, 2006=100)
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Skyringar Notes: Manadalegar tolur, sidasta gildi september 2012 nema agust 2012 fyrir islenskar sjavarafurdir.
Monthly data, latest value September 2012 except August 2012 for Icelandic fish products.
Heimild Source: Macrobond, Hagstofa Islands. Macrobond, Statistics Iceland.

Utanrikisvioskipti

Reiknad er med um 5% vexti utflutnings a arinu. Helsti ahrifavaldurinn er téluverd
aukning i utflutningi sjavarafurda sem ma m.a. rekja til goéorar lodnuvertidar og
kvétaaukningar 1 mikilvegum tegundum a bord vid porsk. Horfur eru & ad nokkur
aukning verdi 4 pjonustutitflutningi, en allt stefnir i ad met verdi slegid i adsokn
ferdamanna til landsins i ar og er ferdapjonusta stersti hluti pjonustuttflutnings.
Einnig er reiknad med pvi ad voruutflutningur ad undanskildu ali og fiskafurdum
aukist toluvert, en sa hluti utflutnings hefur aukist nokkud hratt undanfarin ar i
skjoli lags gengis. Reiknad er med hoflegum vexti utflutnings ut spatimann. Aztlad
er ad pjonustuttflutningur og utflutningur vara fyrir utan al og sjavarutveg aukist
jafnt og pétt eins og verid hefur undanfarin ar enda er reiknad med pvi ad gengi
kronunnar verdi veikt yfir spatimann. ba er reiknad med ad storidjuatflutningur
aukist 4 seinni hluta spatimans, m.a. vegna straumaukningar i alverinu i Straumsvik
sem skilar sér i auknum utflutningi.

i pjodhagsspa er gert rad fyrir ad innflutningur aukist um 6,7% 4 arinu. Inn-
flutningsaukningin litast af 6venju miklum innflutningi skipa og flugvéla. Pad sem
af er ari hafa verid flutt inn skip og flugvélar fyrir um 22 milljarda og eru horfur &
a0 su tala aukist fyrir arslok. Aukningin i 66rum voruinnflutningi er hoflegri, en a
moti er reiknad med nokkurri aukningu i pjonustuinnflutningi. Arid 2013 er pvi
spad ad innflutningur vaxi um 2,2%. Laegri voxtur innflutnings arid 2013 skyrist
fyrst og fremst af pvi ad ekki er gert rad fyrir neinum innflutningi skipa og flugvéla
a pvi ari, en pad veldur pvi ad innflutningur litur ut fyrir ad vera lagri en ella
medan innflutningur an skipa og flugvéla vex hradar. Pad sem eftir lifir spatima er
gert rad fyrir ad innflutningur fylgi auknum bata i innlendri eftirspurn.

Spad er ad veikt gengi kronunnar muni, &samt 6drum pattum, vidhalda aframhald-
andi afgangi af j6fnudi véru og pjonustu 4 spatimanum, likt og verid hefur fra arinu
2009. Hins vegar er reiknad med ad afgangurinn verdi minni en hefur verid sidustu
prju arin og ad hann verdi ad mestu 4 bilinu 6-7% af vergri landsframleidslu ad
undanskildu arinu 2014, en pa eru horfur 4 ad mikill innflutningur vegna aukinnar



Gddur véxtur einkaneyslu a
spatimanum

Minni véxtur einkaneyslu 2013

fjarfestingar laekki afganginn i rimlega 5%. Aztlad er ad vidskiptajofnudur verdi
neikveedur ut spatimann vegna mikils halla & pattatekjujofnudi, en hafa ber i huga
a0 pa eru bankar i slitamedferd teknir med i reikninginn.

Mynd 4. Vidskiptajofnuour sem hlutfall af VLF

Figure 4.  Current account balance as percent of GDP
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Heimild Source: Sedlabanki Islands og Hagstofa Islands. Central Bank of Iceland and Statistics Iceland.

bjédarutgjold
Einkaneysla

Voxtur einkaneyslu var mjog kroftugur 4 fyrri helmingi 2012, en visbendingar eru
um ad aukning einkaneyslu 4 pridja fjoroungi 2012 sé slakari en gert var rad fyrir i
sidustu spa. Samkvamt henni var talid ad einkaneysla ykist um 3,2% arid 2012 en
er nu talin aukast um 3,5%. betta pydir po ekki ad gert sé rad fyrir meiri einka-
neyslu en i sidustu spa. Midad vid nyjustu pjodhagsreikninga var einkaneysla adur
vanmetin fyrir arid 2010 en ofmetin fyrir 2011, sem skyrir hvers vegna vaxta-
prosentan er nu haerri en adur po6 ad einkaneysluspain fyrir arid 2012 sé legri en i
sidustu spa.

Kaupmattur launa jokst talsvert 2011 og eykst einnig i ar. Heimilt var ad sackja um
utborgun a vidbotarlifeyrissparnadi ut 3. arsfjoroung 2012 og verda greiddir at 15
milljardar krona arid 2012. Framlag vidbotarlifeyrissparnadar til einkaneyslu er po
minnkandi. Uttektin arid 2011 nam 24,5 milljérdum og verdur ad obreyttu 2
milljardar 2013 og ekkert eftir pad. Frestun tekjuskattsgreioslu af framlagi 1 vid-
boétarlifeyrissparnad var takmorkud timabundid, en pad hefur i for med sér ad
minna fé verdur varid i viobotarlifeyrisséfnun og auknu f€ til neyslu.

Domur Heestaréttar frd pvi i febraar 2012 um vexti gengistryggora lana kann i
fyrstu ad hafa haft jakvaed ahrif 4 neyslu sumra heimila, en 6vissan um hver endan-
leg ahrif yrou jokst pegar fra leid. Domur Hastaréttar i oktober sem tekur til hluta
pessara lana eykur likur 4 ad einhverjar endurgreidslur geti komid til framkveemda
4 naestunni. bvi geeti einkaneysla gleedst meira en nu er reiknad med.

Voxtur einkaneyslu er talinn minnka arid 2013 par sem ekki er gert rad fyrir frekari
uttekt viobotarlifeyris né sérstakri vaxtanidurgreidslu. Barnabaetur verda auknar



Samneysla dregst enn saman

2013 en vega ekki upp brottfall sérstakrar vaxtanidurgreidslu. Laun hakka jafn-
framt minna arid 2013 en arin 2011 og 2012. Samanlagt leidir petta til pess ad
kaupmattur eykst talsvert minna 2013 en 2011 og 2012. bvi er spad ad einkaneysla
aukist um 2,5% 4 arinu 2013. Ovissa um launapréun 2013 er talsverd, pvi reiknad
er med ad endurskodunarakvadi kjarasamninga verdi virk 1 upphafi arsins.

Aukning einkaneyslu er mikill 1 pattum sem drogust hvad mest saman upp ur falli
bankanna, p.e.a.s i sélu bifreida og neyslu Islendinga erlendis. Voxtur bifreida-
innflutnings var um 60% i fyrra og stefnir i ad verda i kringum 50% i ar. bratt fyrir
petta er langt pangad til bilasala ner fyrra umfangi. Bilafloti landsmanna hefur elst
hratt undanfarin ar vegna litillar endurnyjunar. Endurnyjunarpérf er pvi ordin tals-
verd og mun hun med vaxandi kaupmeetti knyja bilasélu afram neestu misseri.
Reikna ma med ad nastu arin verdi umtalsverdur hluti aukningar einkaneyslu
vegna bifreidakaupa.

Mynd 5. Einkaneysla 1996-2014
Figure 5. Private final consumption 1996-2014
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Samkvaemt fyrstu nidurstodum pjodhagsreikninga & fyrri helmingi ars 2012 drost
samneysla hins opinbera, p.e. rikissjods, almannatrygginga og sveitarfélaga, saman
um 0,7% ad raunvirdi midad vid sama timabil arid adur. Nokkur breyting vard i
fyrstu t6lum fyrir 1. arsfjoroung arsins og for magnbreyting samneyslu timabilsins
ur 1% nidur i -0,1% vid endurskodun. Samkvamt endurskodudum télum fyrir arid
2011 drost samneysla saman um 0,9% og var petta pridja arid i r6d sem samneysla
drost saman. Ad nafnvirdi nam samneyslan um 411 milljordum kréna arid 2011.
Samneysla nemur ramlega helmingi af utgjoldum rikisins og nar yfir laun og
launatengd gjold, afskriftir og nettd kaup 4 vorum og pjonustu.

[ frumvarpi til fjaraukalaga fyrir arid er reiknad med ad utgjold rikissjods haekki
um taeplega 13 milljarda umfram pad sem gert var rad fyrir i fjarlogum. Haekkunin
skyrist ad mestu af herri vaxtagjoldum og tilfeerslum, en breytingar & rekstri rikis-
sjods eru litlar. Einnig er aetlad ad tekjur rikissjods verdi um 11 milljarda krona
heerri en reiknad var med i fjarlogum 2012. [ frumvarpi til fjarlaga 2013 er gert rad
fyrir frekari hagraedingu i rekstri rikissj60s.



Hlutfall samneyslu af VLF
leekkar

Atvinnuvegafjarfesting vex a
spatimanum

[ spanni er gert rad fyrir ad samneysla hins opinbera 4rid 2012 dragist saman um
0,3% ad raunvirdi & milli ara. Arid 2013 er reiknad med ad samneysla aukist um
0,3% og um 0,1% arid 2014. Hoflegri raunhakkun samneyslu er spad fyrir arin
2015-2017.

Samneysla hins opinbera sem hlutfall af vergri landsframleidslu var 25,3% 1 fyrra,
en pad er nokkru minna en 4rid 4dur pegar hlutfallid var 25,9%. Gert er rad fyrir ad
hlutfallio leekki 4 spatimanum af pvi ad samneysla er talin aukast minna en lands-
framleiosla.

bott adlogunarporfin hafi reynst minni en upphaflegar aztlanir gerdu rad fyrir er
afram porf a adhaldi i rikisfjarmalum. Hid opinbera parf ad breyta tekjuhalla i
afgang og laekka skuldir & komandi a&rum. Markmid um jakveedan heildarjofnud er
nu sett 4 arid 2014. Afkoma rikisins og pad adhald sem parf til pess ad na settum
markmidum er medal annars had hagvexti og atvinnuleysi. Minnkandi atvinnuleysi
og almenn hakkun launa bata afkomu rikisins med heaekkandi skatttekjum, en
einnig med minnkandi gjoldum vegna atvinnuleysisbota. Hins vegar hafa afskriftir
og rikisabyrgdir vegna falls bankanna, asamt endurfjarmégnun Sedlabanka og
fbudalanasjods med tilheyrandi vaxtagjoldum, verid storir atgjaldalidir fyrir rikid
eftir fall fjarmalakerfisins. Vaxtakjor & lanum hafa einnig mikil ahrif 4 afkomu
rikisins, en vegna gjaldeyrishaftanna hefur rikid fengid betri lanakjor en ella.

Mynd 6. Samneysla hins opinbera 2004-2014
Figure 6. Public consumption 2004—-2014
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Atvinnuvegafjarfesting

Arid 2011 jokst hlutur atvinnuvegafjarfestingar i landsframleidslu i fyrsta sinn fra
arinu 2006. Hlutur atvinnuvegafjarfestingar var 9,4% arid 2011, en & sidasta aratug
for hun mest 1 24,4% arid 2006 pegar framkvemdir vid Kéarahnjuka stodu sem
haest. Sidustu 20 arin hefur atvinnuvegafjarfesting verid ad medaltali um 12,3% af
landsframleidslu og er pvi nokkud i land pangad til pvi medaltali er nad. A sidasta
ari var aukningin i fjarfestingu ad mestu drifin afram af orku- og stéridjufjarfest-
ingum vegna fjarfestingar vio alverid i Straumsvik auk framkvemda vid Buodar-
halsvirkjun & vegum Landsvirkjunar. Almenn fjarfesting jokst einnig og nokkud
var flutt inn af skipum og flugvélum.
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Aztlanir um storidjufjarfestingar eru hadar toluverdri dvissu 4 spatimanum, likt og
verid hefur { undanférmum spam. Reiknad er med ad storidjufjarfesting leekki litil-
lega & pessu ari, en pad er m.a. vegna seinkunar a framkvaemdum vid alverid i
Straumsvik sem feerast yfir 4 arin 2013 og 2014, en pratt fyrir seinkunina er reiknad
med verklokum arid 2014 likt og adur. Framkvemdir vid Budarhalsvirkjun eru i
fullum gangi en orkan fra peirri virkjun fer ad mestu i straumshakkun alversins i
Straumsvik. Einnig er reiknad med framkvaemdum vid orkuuppbyggingu & Nord-
austurlandi 4 neestu arum. b6 ad 4etlanir um kisilver 1 Helguvik hafi ekki gengid
eftir er 1jost ad nokkur ahugi er 4 uppbyggingu i kisilidnadi og likur a ad kisilver
risi 4 spatimanum. I pjodhagsspanni er reiknad med ad framkvaemdir vid kisilver
hefjist undir lok ars 2013. Bjartsyni hefur aukist & sidustu misserum vardandi alver
i Helguvik p6 ad ovissan sé enn nokkur, en aztlad er ad framkvaemdir vid fyrsta
afanga, eda igildi peirrar fjarfestingar, komist a fullt skriod arid 2014.

Gert er rad fyrir a0 atvinnuvegafjarfesting aukist um rumlega 10% & arinu. Staerstu
lidirnir i aukningu arsins eru umtalsverdar fjarfestingar i skipum og flugvélum
medan samdratti er spad i storidjufjarfestingum vegna seinkana og voxtur i annarri
fjarfestingu verdi litill. Arid 2013 er spad 0,4% vexti en pad ma fyrst og fremst
rekja til ahrifa mikilla fjarfestinga i skipum og flugvélum arid a undan, en ekki er
reiknad med slikum fjarfestingum arid 2014. Sa lidur afar sveiflukenndur milli ara.
Hins vegar er gert rad fyrir godum vexti storidjufjarfestingar og almennrar fjar-
festingar. Arid 2014 er reiknad med umtalsverdum vexti atvinnuvegafjarfestingar
sem helgast a0 mestu af storidjufjarfestingu dsamt vexti almennrar fjarfestingar.
bratt fyrir nokkurn voxt fjarfestingar & spatimanum er reiknad med ad hlutur fjar-
festingar i landsframleidslu verdi kringum eda undir 20 ara medaltali 4 seinni hluta
spatimans.

Mynd 7. Fjarfesting sem hlutfall af landsframleioslu 1997-2013
Figure 7. Investment as a share of GDP 1997-2013
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ibudafjarfesting og fasteignamarkadur

Voxtur ibudafjarfestingar var, samkvamt pjoohagsreikningum, 8,6% arid 2011 og
var pad i fyrsta sinn fra 2007 sem voxtur var i pessum geira. Voxturinn fyrri helm-
ing arsins 2012 telst vera 7,7% en gert er rad fyrir meiri aukningu seinni hluta
arsins og sidar. bannig er gert rad fyrir 16,4% vexti ibudafjarfestingar 2012 og
18,2% arid 2013. ibtdafjarfesting var i hamarki arid 2007, pegar fjarfesting i
ibudarhisnadi nam tepum sjo prosentum af landsframleidslu. Pegar ibudafjarfest-
ingin var komin i lagmark arid 2010 nam hun adeins um 2% af landsframleidslu,
rétt rimum fjordungi pess sem hun var 2007. Arin 2009-2011 hefur ibudafjar-
festing verid undir 2,5% af landsframleidslu, en gangi spain eftir verdur hin um
3% af landsframleidslu arid 2013.

Fasteignavidskipti jukust mjog arid 2011. A ibudamarkadi jokst veltan um 57% en
fjoldi kaupsamninga var 47% meiri 2011 en 2010. Markadurinn hélt afram ad
styrkjast arid 2012 po ad voxturinn sé ekki eins mikill og 2011. Nu pegar lidur ad
lokum 4rsins 2012 er utlit fyrir ad velta arsins verdi um 18% meiri 1 kronum talid
en 2011 og kaupsamningar um 13% fleiri. Ef adeins er litid til hoéfudborgar-
svaedisins verdur aukningin minni eda 17% 1 veltu og samningar 11% fleiri en arid
2011.

Fasteignavidskipti voru i lagmarki 2009, en pa voru pau um 40% pess sem nt er og
stor hluti vioskiptanna byggdist & makaskiptum. Midad vid fjolda kaupsamninga
eru fasteignavidskipti 4 arinu 2012 adeins um helmingur pess sem var ad medaltali
arin 2004-2007.

Talsverdur breytileiki hefur verid i verdproun ibudarhuisnedis eftir tegund og stad-
setningu. Pannig hefur ordid litils hattar raunlaekkun a medalverdi sérbylis & hofud-
borgarsvaedinu en litils hattar raunhaekkun a4 medalverdi ibuda i fjolbyli, enda pott
verd hafi styrkst mestan hluta arsins 2011 og fram undir lok 2012. Utan hofuo-
borgarsvaedis var mikil raunhekkun 4 mdérgum stodum og mikil raunlekkun &
60rum og enn adrir stodu i stad. [ heild hefur raunverd ibudarhusnzdis nerfellt
stadid i stad undanfarin misseri.

[ spanni er gert rad fyrir litils hattar raunverdshakkun ibadarhusnadis ut spa-
timann.

Fjarfesting hins opinbera

Fjérfesting hins opinbera drost saman um 6,1% ad raunvirdi a fyrstu sex manudum
arsins midad vio sama timabil i fyrra, og er petta fjorda arid i r60 sem htn dregst
saman. Arid 2011 drost fjarfesting hins opinbera saman um 19,3% og nam um 34,1
milljardi krona ad nafnvirdi. Ef nyja vardskipid Por hefoi ekki verid bokfert 1 pjod-
hagsreikningum 4 arinu hefdi samdratturinn numid 31,2%. Fjarfesting hins opin-
bera er ad mestu leyti ymsar bygginga- og samgodnguframkvamdir, svo sem vega-
og gatnagerd, og fjarfestingar i vélum og taekjabunadi.

Gert er rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera dragist saman & yfirstandandi ari.
Samkvaemt spanni er samdratturinn um 11% 1 ar ad raungildi midad vid arid 2011.
Hins vegar er reiknad med ad fjarfesting hins opinbera aukist fra og med 2013. |
spanni er reiknad med framkvemdum vid Vadlaheidargong, sem liklega verdur
flokkad sem opinber fjarfesting i pjodhagsreikningum.
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Laun hafa haekkad talsvert

Ovissa um stééu
kjarasamninga

Fjarfesting hins opinbera 1 hlutfalli vid verga landsframleidslu var um 2,1% 1 fyrra
og hefur leekkad talsvert eftir fall bankanna. { spanni er gert rad fyrir ad hlutfallid
verdi undir 2% i ar en byrji a0 haekka litillega arido 2013.

Mynd 8. Fjarfesting hins opinbera 2004-2014
Figure 8. Public investment 2004—2014
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Vinnumarkadur og laun

Laun hafa haekkad eftir ad ntigildandi kjarasamningar toku gildi fyrir mitt ar 2011
og fram & vor 2012. Auk samningsbundinna haekkana virdist nokkurt launaskrid
einnig hafa verid. Fra mars 2012 haekkadi launavisitalan 1itid par til hun tok kipp i
september 2012. Ekki er gert rad fyrir mikilli haekkun launa & sidasta arsfjordungi
2012. Medaltalslaunavisitala arsins 2011 var 6,8% herri en arid 2010. Arid 2012
haekkar medaltal launavisitélu enn meir eda um 7,7% sem helgast mestmegnis af
pvi hve snemma ars samningsbundnar heekkanir komu til framkvamda.

Samningarnir eru uppsegjanlegir i arsbyrjun 2013 ef forsendur bresta um kaupmatt
launa, gengi kronunnar og verdlag. Kaupmattarskilyroid geeti nadst, en hvorki
verdlags- né gengisskilyrdid. A0 obreyttum samningum verdur kaupmattaraukning
litil 2013, m.a. vegna pess ad pad ar er ekki gert rad fyrir sérstakri vaxtaniour-
greidslu, sem aukning barnabodta vegur ekki upp, né utgreioslu vidbotarlifeyris-
sparnadar. Verdbolga ad undanférnu og moguleg endurskodun kjarasamninga
eykur likurnar 4 ad laun hekki 2013 umfram gildandi kjarasamninga og er gert rado
fyrir ad launavisitala hekki 5,6% arid 2013.



Ataksverkefni Vinnumala-
stofnunar draga ur atvinnuleysi
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Mynd 9. Launaproéun 2000-2012
Figure 9. Wage development 2000-2012
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Atvinnuleysi hefur minnkad hratt sidustu misseri, ad hluta til vegna ataksverkefna
Vinnumalastofnunar sem &tlad er ad baeta stodu peirra sem lengi hafa verid
atvinnulausir med pvi ad styrkja pa til ndms eda greida fyrir atvinnupatttoku peirra
med beinu framlagi til vinnuveitenda. Atvinnuleysisforsendur sparinnar gera rad
fyrir pessum verkefnum, en ekki pvi ad skrad atvinnuleysi gati minnkad enn
hradar & naestunni ef og pegar framlengdur botaréttur fellur nidur.

b¢ fj6ldi starfandi hafi i raun litid aukist undanfarin misseri, fer pvi fjarri ad stodn-
un riki 4 vinnumarkadi. Starfandi koérlum fjolgadi mikid frd midju ari 2011 fram &
mitt 4r 2012, en 4 sama tima feekkadi starfandi konum. A pridja fjordungi 2012
snerist petta vid, en pa feekkadi starfandi korlum litillega fra sama tima 2011 en
starfandi konum fj6lgadi talsvert 4 sama melikvarda. Ad 6llu virtu er po vinnu-
magn & pridja arsfjoroungi ekki meira en var a pridja fjordungi 2011 po6 ad fjoldi
starfandi s¢ um 1000 fleiri en & pridja fjordungi 2011.

I heildina er nidurstadan fyrir 4rid 2012 su, ad bati er 4 vinnumarkadi, en ekki eins
kroftugur og gert var rad fyrir i sidustu spa. Gert er rad fyrir ad vinnumarkadur
styrkist afram med fjolgun starfandi og minnkandi atvinnuleysi ut spatimann.
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Dregid hefur tr verdbolgu
sidustu misseri

Verdbolguhorfur obreyttar

Gengi krénunnar veikt en
stédugt a spatimanum

Mynd 10. Laun og atvinnuleysi 2001-2014
Figure 10. Unemployment rate and wage index 2001-2014
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Peninga- og verdlagsmal

Verdbdlga og gengi

Dregid hefur ur verdbolgu eftir pvi sem 1idid hefur a arid, en i jantiar meeldist tolf
manada verdbolga 6,5% en var 4,2% 1 oktober. Helstu ahrifapeettir verdbolgunnar a
arinu hafa verid i pjonustu og innfluttum vérum 4 bord vid bensin. Nokkud hratt
dré ur verdbolgu i sumar og haust vegna styrkingar krénunnar, en sidustu manudi
hefur st préun gengid til baka, sem hefur endurspeglast i haekkandi verdi a
innfluttum vérum. bad sem eftir lifir ars ma atla ad gengisahrif verdi aberandi, en 4
moti kemur ad lekkun oliuverds & alpjodamorkudum hefur leitt til lekkunar a
bensinverdi ad undanférnu og 4 pad eftir ad koma fram i verdbolgumeelingum.

Verobolguhorfur eru ad mestu dbreyttar fra pvi pjodhagsspa kom 1t i juli. Vero-
bolguprounin pad sem af er ari hefur ad mestu gengid eftir, en er orlitid leegri en
spad var. Reiknad er med pvi ad verdbdlga minnki pegar lidur 4 spatimann, en
midad er vid ad gengi kronunnar sé stoougt milli ara en ad breytingar innan ars geti
verid talsverdar. I pjodhagsspa er gert rad fyrir ad verdbolga verdi 5,3% ad medal-
tali 4 arinu. Arid 2013 er reiknad med ad pad dragi ur verdbdlgu og ad hun verdi
um 4,1% ad medaltali & arinu. Arid 2014 er gert rad fyrir ad verdbolgan verdi um
3,1% og verdi farin ad nalgast verobolgumarkmid undir lok arsins.

Gengi kronunnar hefur einkennst af umtalsveroum sveiflum 4 arinu. Fra aramétum
og fram til april veiktist gengi kronunnar mest um 5,8%, en yfir sumartimann
styrktist pad um 11,7% fra sinum veikasta punkti i april, en fr& midjum agust-
manudi hefur st styrking gengid ad langmestu leyti til baka. Veikinguna & fyrstu
manudum arsins ma ad einhverju leyti rekja til greidslu ymissa stofnana og fyrir-
teekja af erlendum lanum, en eftir pvi sem ferdamannastraumur jokst til landsins
styrktist gengid, pegar dro Ur straumnum veikist gengid & ny. Pratt fyrir umtals-
verdar sveiflur innan arsins eru ekki likur & mikilli breytingu milli arsmedaltala, en
i pjodhagsspa er gert rad fyrir ad gengi kronunnar veikist litillega milli ra nd, sem
er p6 6rlitid minni veiking en reiknad var med i sumarspanni. Ovissan um gengis-
horfur 4 spatimanum er mikil. Ekki er ljost hvenzr og i hve miklum meli
gjaldeyrishoftum verdur aflétt, auk pess sem 06ljost er m.a. hve mikil ahrif uppgjor



Styrivextir hafa haekkad a arinu

battur rikistryggdra skuldabréfa
ennpa mikill og avéxtunarkréfur
i ségulegu lagmarki

15

follnu bankanna munu hafa 4 gengid og hoftin eda i hvada mali og 4 hvada tima-
punkti greidslubyrdi vegna erlendra ldna dreifist 4 spatimanum. { 1j6si 6vissunnar
er reiknad med ad gengi kronunnar verdi nokkud veikt en stoougt &4 spatimanum.
Aztlad er ad gengi kronunnar veikist um 2,1% i 4r og um 1% 4 nzsta ari en verdi
nokkud stodugt eftir pad.

Mynd 11. Gengisvisitala og raungengi 20002014
Figure 11. Exchange rate index and real exchange rate 2000-2014
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Styrivextir

A sidustu tveimur vaxtaakvordunarfundum hefur Sedlabanki islands akvedid ad
halda styrivoxtum obreyttum. Vextir voru hekkadir sidast um 0,25% 1 juni sidast-
lidnum, en fra upphafi ars hafa vextir haekkad um 1% og eru nu 5,75%. Pad sem
hefur haldid aftur af frekari vaxtahaekkunum eru visbendingar um minni voxt
innlendrar eftirspurnar en bankinn gerdi rad fyrir, auk pess sem verdbolga hefur
reynst laegri en vantingar stodu til. A spatimanum er dxtlad ad styrivextir fari
hakkandi i takt vio frekari bata i efnahagslifinu.

Innlendur fjarmalamarkadur og fjarmalaleg skilyroi

Rikistryggd skuldabréf hafa verid helsti kostur fjarfesta par sem mikill slaki hefur
verid & hlutabréfa- og husnadismarkadi frd hruni fjarmalakerfisins. Gjaldeyris-
hoftin hafa einnig haft veruleg ahrif & eftirspurn skuldabréfa. Skuldabréfavisitolur
hafa pvi haekkad mikid fra arinu 2008 og eru avoxtunarkrofur 1 sogulegu lagmarki.
Rikid og Ibudalanasjodur rada enn markadinum, en visbendingar eru um meiri
virkni 4 markadi med fyrirteekjaskuldabréf. Fyrstu atta manudi arsins nam velta
med fyrirteekjaskuldabréf 2,7 milljordum krona og banka og sparisjoda 3,7
milljérdum krona, en 4 sama tima arid adur var hiin engin. Heildarvelta skuldabréfa
i kauphéllinni 4 {slandi var um 230 milljardar krona 4 manudi fyrstu atta manudi
arsins. Til pess ad verdbréfamarkadir virki edlilega purfa fleiri verdbréf ad vera
skrad 4 markadi. Morg fyrirteeki hafa po gefio ut skuldabréf og selt 1 tengslum vid
gjaldeyrisutbod Sedlabanka {slands.
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Haegt gengur fyrir
hlutabréfamarkadinn ad na sér

Mynd 12. Avéxtunarkrafa éverdtryggora rikisbréfa (%)
Figure 12. Yields of non-indexed government bonds (%)
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Skyringar Notes: Sidasta gildi 17. oktober 2012. Latest value October 17th 2012.
Heimild Source: Sedlabanki islands. Central Bank of Iceland.

Mynd 13. Avéxtunarkrafa verdtryggdra ibudabréfa (%)
Figure 13. Yields of indexed mortgage bonds (%)
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Heegt gengur fyrir hlutabréfamarkadinn ad na sér eftir ad sterstu félogin hurfu ar
Kauphollinni vid fall bankakerfisins i oktober 2008. Fyrsta skraning félags a
markadi sidan 2008 var Hagar hf. i desember 2011, en morg 6nnur félog hafa til-
kynnt ad pau stefni ad skraningu i Kaupholl islands. Hinsvegar hefur einungis eitt
félag verid skrad 4 markad pad sem af er arinu, en i juli voru hlutabréf fasteigna-
félagsins Regins tekin til vidskipta 4 OMX Nordic-markadnum. A pessu 4ri er enn
gert rad fyrir skraningu Eimskips og Vodafone. Meiri umsvif 4 hlutabréfamarkadi
mundu studla ad fjélbreyttari fjszrmégnunarmoguleikum fyrirtaekja. Urvalsvisitalan
(OMX16) hefur haekkad um 10% a fyrstu niu manudum arsins, ur 910 stigum 1 lok
ars 2011 1 um 1000 stig i lok september 2012.



Fjarhagsstada fyrirtaekja ad
batna

Stada utlana til fyrirtaekja hefur
Iitid breyst en utlan til heimila,
einkum ibudakaupa, hefur
aukist
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Fjarhagsstada fyrirteekja og heimila hefur haldid afram ad batna i kjolfar afskrifta
og endurskipulagningar skulda, hagvaxtar og hakkandi eignaverds. Vanskil fyrir-
teekja hafa minnkad i ar og gjaldprotum hefur faekkad. Tolur fra Sedlabankanum
syna ad skuldir islenskra fyrirtaekja voru um 185% af vergri landsframleidslu i lok
juni 2012 og hafa leekkad talsvert fra arinu 2008 pegar skuldahlutfallid var um
375%. Skuldir fyrirtekja eru p6 enn hdar i alpjodlegum samanburdi. Skuldir
heimila voru mestar & fyrri hluta ars 2009, um 132% af landsframleidslu, en paer
voru um 109% af azetladri landsframleioslu i lok agust 2012.

Enn virdist litid um ny utlan til fyrirtaekja pott atvinnufjarfesting hafi tekid vio sér.
Gera ma rad fyrir ad nokkur utlanavoxtur verdi i kjolfar aukinna atvinnuvegafjar-
festinga og batnandi fjarhagsstodu fyrirtaekja. Hinsvegar hefur ibudalanum fjolgad
afram og hlutfall 6verdtryggora lana hakkad, pod ad eftirspurn heimila eftir 6vero-
tryggdum lanum hafi nokkud minnkad i kjolfar vaxtahekkana Sedlabankans.

Mynd 14. Eignaverd a Islandi
Figure 14. Asset prices in Iceland
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Skyringar Notes: Sidasta gildi september 2012. Latest value September 2012.
Heimild Source: Macrobond, Sedlabanki {slands. Macrobond, Central bank of Iceland.

Vidskiptabankarnir eru ad mestu leyti fjarmagnadir med innldnum eins og stendur.
[ lok annars arsfjordungs var hlutfall innlana af fjarmégnun peirra um 58%, vikj-
andi lana um 2%, annarrar lantdku um 23% og eigin fjar um 17%. Erlendir adilar
attu um 8% innldnanna 1 lok juni 2012 og hefur hlutfallid lekkad um 1% fra pvi i
lok 2011.
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English summary

Economic growth reached 2.6% in 2011 due to increasing private consumption
as well as investment. The forecast for 2012-2017 assumes that gradual eco-
nomic recovery will continue with 2.7% growth in 2012. Positive growth is ex-
pected throughout the forecast period, though changes to the planned large
scale industrial investments may affect the forecast. Economic growth will be
driven by investment and consumption.

Inflation increased during the second half of 2011 caused by increases in serv-
ices and commodity prices as well as salary increases. The rate of inflation is
expected to be 5.3% on average in 2012 and 4.1% in 2013, though further
salary increases would put an upward pressure on the rate. The Icelandic kréna
is expected to be somewhat stable during the forecast period.

The price of Iceland’s main export goods, aluminium and fish, increased during
2010 and 2011. This year the price of Icelandic fish products has remained high
but the price of Icelandic aluminium decreased. A surplus in trade is expected
during the forecast period. Even though the economic outlook for the Euro area
has worsened it is not expected to have a major impact on Iceland’s terms of
trade.

Unemployment is still historically high, 7.4% in 2011, predicted to be below 6%
in 2012 and to decline as economic recovery continues and to be below 5% by
2014. Wages are expected to increase faster than inflation, thus generating
positive growth in real disposable income. Consequently private consumption
is expected to grow during the forecast period.

Public consumption will still decline this year and is forecast to grow very little
in real terms during next years. Public investment will also decline in 2012 but
start to grow from 2013. The agreement between the government and the IMF
aims at turning the budget deficit of recent years into surplus in 2014 and
reducing public debt during coming years.



Tafla 2. Landsframleiosla 2011-2017
Table 2.  Gross domestic product 2011-2017
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Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Einkaneysla Private final consumption 2,7 3,5 2,5 3,1 3,0 3,1 33
Samneysla Government final consumption -0,9 -0,3 0,3 0,1 0,7 1,2 1,5
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 12,8 10,3 43 19,7 0,6 -4,3 8,7
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 25,1 13,3 0,4 23,6 -4,7 -13,3 6,9
Fjarfesting 1 ibudarhtisnaedi Housing investment 8,6 16,4 18,2 15,1 15,4 14,1 11,9
Fjarfesting hins opinbera Public investment -19,3 -11,0 4.4 49 9,8 13,4 10,9
bjodarutgjold alls National final expenditure 3,8 3,4 2,0 5,1 2,0 1,2 3,8
Utflutningur voru og pjonustu Exports of goods and services 4,1 5,0 3,0 2,8 4,2 3,8 2,6
Innflutningur véru og pjoénustu Import of goods and services 6,8 6,7 2,2 6,7 3,1 L5 4,3
Verg landsframleidsla Gross domestic product 2,6 2,7 2,5 29 2,7 2,7 2,8
Voru- og pjonustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) 8,5 6,6 7,0 5,2 6,2 7,4 6,6
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -7,0 -7,5 -4,0 -5,5 -4,5 -5,3 -5,4
Visitala neysluverds Consumer price index 4,0 5,3 4,1 3,1 2,6 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index 0,1 2,1 1,0 0,4 0,2 0,0 0,1
Raungengi Real exchange rate 0,8 1,3 1,2 0,9 0,2 0,0 -0,1
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 7,4 5,7 5,3 49 4.4 4,0 3,7
Launavisitala Wage rate index 6,8 7,7 5,6 5,9 4,8 4.4 5,4
Alpjodlegur hagvoxtur World GDP growth 1,7 0,7 1,3 2,0 23 2,4 2,5
Alpjodleg verdbolga World CPI inflation 2,8 2,2 1,5 1,8 2.3 2,5 2,5
Verd utflutts als Export price of aluminum 13,6 -13,0 0,4 3,3 3,0 2,6 2,6
Oliuverd Oil price 31,6 2,0 -1,0 1,0 2.3 2,4 2,4

! Bradabirgdatolur. Preliminary data.
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