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bjodhagsspa i mars
Economic forecast, March

Samantekt

Hagvoxtur reyndist vera 6,4% & sidasta ari og var m.a. drifinn &fram af aukningu einkaneyslu og
bata f Gtflutningi. [ ar eru horfur & ad hagvoxtur verdi 3,8%. Reiknad er med haegari vexti innlendrar
eftirspurnar en ad framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdi jakvestt.

Mikill kraftur hefur verid f einkaneyslu sidustu tvo ar sem jokst um 7% arid 2021 og 8,6% arid 2022.
Gert er rad fyrir ad heegi 4 einkaneyslu { ar og hdn vaxi um 1,9%. Sterk stada vinnumarkadar stydur
vid einkaneyslu en mikil verdbdlga og hatt vaxtastig draga hins vegar Ur kaupmeetti. Horfur eru a
vaxandi einkaneyslu a spatimanum samhlida minnkandi verdbolgu. Samneysla hins opinbera jokst
um 1,6% i fyrra. Buist er vid ad samneysla muni vaxa um 2% i &r og 1,7% & naesta ari en ad heldur
dragi Ur vextinum neestu ar. Hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu var teeplega 26% i fyrra og
er gert rad fyrir ad hlutfallid verdi nokkud stédugt ( ar og & naesta ari.

Horfur eru & haegari vexti atvinnuvegafjarfestingar i ar eftir umtalsverda aukningu sidustu tveggja
ara. Reiknad er med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 3,4% i ar. Fyrir utan samdratt i
fiarfestingum skipa og flugvéla er 4zetlad ad aukningin verdi 4 breidum grunni. Arid 2024 er gert
rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 5,4%. Fjarfesting  (btidarhisnaedi drést saman um
6,3% i fyrra annad arid i rod. Fjoldi starfandi { byggingaridnadi jokst um rdm 11% a sidasta ari og
voru i lok &rs um 17.000 manns starfandi, bad mesta sidan 2008. Buist er vid rimlega 14% vexti
ibudafjarfestingar i ar og um 8% vexti & naesta ari en svo haegi & aukningunni. Fjarfesting hins
opinbera drést saman um 0,9% i fyrra. Gert er rad fyrir ad 3,5% samdrattur verdi i fjarfestingu hins
opinbera { 4r m.a. vegna frestunar fjarfestingaverkefna rikissjéds til ad draga Ur verdbdlgu. A naesta
ari er deetlad ad fjarfesting hins opinbera vaxi um 2,1%.

Utflutningur hefur aukist mikid & undanférnum tveimur arum vegna fjdlgunar erlendra
ferdamanna. bréatt fyrir pad reyndist framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar i fyrra neikveett vegna
mikils vaxtar innflutnings sem m.a. er rakinn til meiri neyslu erlendis og innflutnings hra- og
rekstrarvara. Talid er ad Utflutningur vaxi um 7,8% f &r og innflutningur um 5,1%. Halli hefur verid &
jofnudi voru- og pjonustuvidskipta vid Gtlond sidastlidin prjd ar og gangi bjddhagsspain eftir verdur
afram halli til 2026.

Verdbdlguhorfur hafa versnad. Mikil alpjédleg verdbolga, gengisveiking undir lok arsins og spenna
a vinnumarkadi hafa ytt undir verdbdélguprysting innanlands. [ ar eru horfur 4 ad visitala
neysluverds haekki um 8,2% ad medaltali milli 4ra. A naesta ari er reiknad med ad dragi ar
verdbdlgu og huin verdi 4,6%, m.a. vegna hjodnunar verdbolgu erlendis og minni spennu i
hagkerfinu. Arid 2025 er gert rad fyrir 3% verdbolgu og hin verdi nalaegt 2,5% verdboélgumarkmidi
eftir pad.
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Atvinnuleysi & sidasta ari var ad medaltali 3,8%. A sama tima var mikil mannfjéldaaukning en félki &
vinnufeerum aldri fjélgadi um 2,7%. Atvinnupatttaka jokst einnig og var 80,1% samanborid vid 78,8%
&arid 2021. Gert er rad fyrir ad stada a4 vinnumarkadi verdi afram sterk  &r og atvinnuleysi ad
medaltali 3,8% likt og i fyrra. Horfur eru & ad mannfjéldaaukning verdi &fram mikil og ad félki &
vinnufeerum aldri fjélgi svipad og & sidasta ari sem verdi helsti drifkraftur aukningar f
heildarvinnustundum { ar. Gert er rad fyrir ad atvinnuleysi aukist arid 2024 samhlida minni hagvexti
og verdi 4%.

Heildarskuldir heimila eru lagar samanborid vid radstofunartekjur, eignir og verga
landsframleidslu. Skuldir atvinnufyrirtaekja hafa aukist undanfarin misseri en sem hlutfall af
landsframleidslu er stada peirra hagstaed. Nokkur 6roi hefur verid & fjarmalamoérkudum sékum
rekstrarerfidleika erlendra vidskiptabanka en samanlagt eiginfjarhlutfall innlendra kerfislega
mikilvaegra banka er 2,3-4 présentustigum yfir lagmarkskréfum Sedlabanka islands. Hrein erlend
skuldastada [slands f arslok var jakvaed um 24,2% af vergri landsframleidslu.

Helstu évissupeettir { tengslum vid spana:

e Verdbdlgupréun innanlands og erlendis.
e Alpjodlegar efnahagshorfur.

e Nidurstodur kjarasamninga.

o Stridsatok i Ukrainu.

MYND 1
Hagvoxtur, pjodarutgjold og voru- og pjonustujofnudur
Raunbreyting milli &ra
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MYND 2

Framlag til hagvaxtar
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Alpjodleg efnahagsmal

Alpjédleg baratta vid verdbolgu, innras Russlands { Ukrainu og fjdlgun kérénuveirusmita i Kina
hafdi téluverd ahrif & alpjodleg efnahagsmal arid 2022. Hagvoxtur i helstu vidskiptarikjum islands
var rumlega 3% i fyrra pratt fyrir erfidleika i heimshagkerfinu. Hagvaxtarhorfur i helstu
vidskiptalondum eru heldur lakari i ar. Vaxtahaekkanir flestra sedlabanka vegna barattu vid
verdbdlgu vega par pbungt og 4framhaldandi stridsaték i Ukrainu en ahrifa peirra geetir vida. Gert er
rad fyrir ad hagkerfi helstu vidskiptalanda islands vaxi um 0,7% i ar og 1,4% & naesta ari.

Verdbdlga i helstu vidskiptaldndum [slands jokst um mitt r 2021 og jafnt og pétt Gt 4rid 2022.
Verdbolga hefur verid pralatari en buist var vid en liklegt er ad hamarki hafi verid nad & seinasta
fjordungi sidasta ars. Verdbdlga maelist enn ha i helstu vidskiptaldndum [slands en hefur hjadnad
undanfarna manudi. Undirliggjandi verdbdlga meelist enn sdgulega ha & evrusveaedinu, i Bretlandi
og i Bandarikjunum, pé ad dregid hafi tr henni i Bandarikjunum undanfarna méanudi. Undirliggjandi
verdbodlga & evrusvaedinu hefur haekkad sidastliona manudi og geeti afram verid pralat. Gert er rad
fyrir ad vidskiptavegin verdbdlga i helstu vidskiptarikjum [slands verdi um 5,3% ad jafnadi { 4r en
hjadni eftir pad og verdi um 2,3% arid 2024.

MYND 3

Hravoruverd a heimsmarkadi
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Skyringar: Manadarlegar tolur, sidasta gildi febrtiar 2023.
Heimild: Alpjédabankinn og Hagstofa [slands.

Verd & oliu haekkadi um taep 40% i fyrra, einkum fyrri hluta arsins, { kjolfar innrasar Russlands {
Ukrainu og fyrireetlana Evrépusambandsins um ad draga Gr notkun oliu fra Russlandi { kjéIfarid.
Verdid leekkadi um mitt &rid vegna uppsofnunar birgda par sem dré Ur efnahagsumsvifum i
heiminum um leid og framleidsla jokst. Nokkrar sveiflur hafa verid  oliuverdi pad sem af er ari.
Samkveemt nylegri manadarskyrslu Samtaka oliuframleidslurikja (OPEC) var prystingur & leekkun
oliuverds i febrtar. Astaedan er verdlaekkun & eignamdérkudum, vaentingar um vaxtahaekkanir
flestra sedlabanka, styrking Bandarikjadals og sala & olfu Gr varaforda Bandarikjanna. A méti hafa
veentingar um sterkari eftirspurn fra Kina, tilkynning Rlsslands um samdrétt olfuframleidslu fra og
med mars og framleidsluerfidleikar i Noregi dregid Ur verdleekkunum. Midad vid verd i framvirkum
samningum { byrjun mars er buist vid ad oliuverd leekki um taep 15% i &r og leekki &fram haegt
naestu ar.

Utflutningsverd als fra slandi haekkadi um 31,4% i fyrra [ kjoIfar 44% haekkunar arid 2021.
Heimsmarkadsverd a ali hefur leekkad en pad nadi hamarki i mars f fyrra  kjolfar innrésar
Russlands { Ukrainu. [ lok febriar 4kvadu bandarisk stjérnvéld ad setja innflutningstoll 4 allt &
framleitt i Rtsslandi sem hluta af vidskiptapvingunum { kjéIfar innrasarinnar. Pessar adgerdir hafa
b6 haft litil ahrif & heimsmarkadsverd & ali par sem verulega haféi dregid Ur innflutningi
Bandarikjanna & ali fr& Russlandi sem var kominn nidur { um 3% af heildarinnflutningi als. Verd {



Hagtidindi — Pj6Ghagsspéa

framvirkum samningum gefa til kynna ad alverd haekki litillega { &r og naestu ar fra nlverandi
stodu. par sem verd & ali haekkadi mikid & fyrri hluta arsins 2022 en laekkadi & peim seinni er gert er
rad fyrir ad heimsmarkadsverd & ali laekki ad medaltali um 9% f &r en haekki svo ad jafnadi um
ramlega 4% & ari 2024-2025. | fyrra haekkadi Gtflutningsverd islenskra sjavarafurda  erlendum
gjaldmidli mikid par sem mestra ahrifa gaetti af verdi a botnfiski. Visbendingar eru um ad
Utflutningsverd hafi leekkad litillega & fyrstu tveimur manudum arsins en { spanni er gert rad fyrir
ad i ar og a neesta ari verdi hofleg laskkun.

Adrar hravérur haekkudu hratt { verdi vid upphaf stridsataka i Ukrainu en verd laekkadi aftur og
nadi sama stigi ogbad var fyrir innrasina um mitt ar { fyrra. Utlit er fyrir ad verd 4 68rum hravérum
laekki afram. Spar alpjédastofnana gera rad fyrir ad verdid verdi ad jafnadi um 8,5% leegra f aren |
fyrra og ad arin 2024-2025 laekki verd ad jafnadi um rimlega 1,6% & ari.

Vidskiptakjorin bétnudu um 3,7% i fyrra einkum vegna has Gtflutningsverds sjavarafurda og éls.
Gert er rad fyrir ad vidskiptakjor versni f ar par sem Gtlit er fyrir ad verd sjavarafurda og als muni
lekka en laekkandi verd oliu og annarra hravara vegi ad einhverju leyti & méti ryrnun
vidskiptakjara.

Utanrikisvidskipti

A sidasta ari var um 27,5 milljarda halli 4 j6fnudi véru og pjénustu samanborid vid um 66,3 milljarda
halla &rid adur. Aukin umsvif i Gtflutningi tengd ferdapjonustu og haerra verdmeeti alframleidslu
skyra m.a. batann en & méti vegur meira verdmeeti innflutnings. Utflutningur jokst um 20,6% fra
fyrra ari sem ad mestu ma rekja til mikils vaxtar pjénustu en i fyrra voru erlendir ferdamenn um
milljon fleiri en &rid 2021 sem var i samraemi vid aeetlanir nébvemberspar. pratt fyrir mestan voxt
Utflutnings fra arinu 2007 reyndist framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar litillega neikvaett sokum
19,7% vaxtar innflutnings, ad mestu vegna neyslu slendinga erlendis og innflutnings hra- og
rekstrarvara.

Horfur eru & héflegri vexti Utflutnings  ar en undanfarin tvo ar og gert rad fyrir ad hann verdi fast
ad 7,8%. Talid er ad voxtur ferdapjonustu verdi sem fyrr helsti drifkraftur aukningarinnar par sem
gert er rad fyrir ad um 2,1 milljon ferdamanna komi til landsins { &r. A seinni helmingi sidasta ars og
fyrstu tveimur manudum pessa éars var fjoldi erlendra ferdamanna & manudi svipadur og arid 2019
en eydsla peirra @ mann & fostu gengi var um 16% meiri en arid 2019. Sambeerileg proun er & fjolda
gistinotta par sem hver ferdamadur ver alika I6ngum tima f landinu og arid 2019. Utlit er fyrir meiri
vOxt voruutflutnings & pessu ari en &dur var talid vegna aukins lodnuafla  kjélfar endurskodunar
Hafrannsoknastofnunar & veidiradgjof i lok febrtar. Reiknad er med haegari aukningu Utflutnings a
arinu 2024, eda um 3,3%, pegar haegir 4 aukningu ferdamanna en ad voxturinn fra arinu 2025 verdi
ad jafnadi um 2,8% & éri.

[ &r er sp4d 5,1% aukningu innflutnings. Ferdum slendinga til Gtlanda hefur fjdlgad og neysla beirra
erlendis aukist undanfarin tvo ar. [ &r er gert rad fyrir haegari aukningu og ad brottfarir verdi 4
svipudu reiki og arid 2019. Reiknad er med héflegri aukningu voruinnflutnings 1 ar eftir mikinn voxt
sidastlidin tvd &r og ad hann verdi { samraemi vid innlend efnahagsumsvif. Aztlad er ad voxtur
innflutnings verdi um 3,4% & naesta ari og ad mestu drifinn af voruinnflutningi, m.a. vegna aukinna
fjarfestingaumsvifa. Hins vegar dragi Ur vexti innflutnings arin par & eftir { samraemi vid préun
bj6darutgjalda.
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MYND 5

Utanrikisvidskipti Vidskiptajofnudur
Raunbreyting milli dra Hlutfall af vergri landsframleidslu
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Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki [slands.

Utlit er fyrir meiri halla & voru- og bjénustujofnudi { &r en [ fyrra pratt fyrir jakvaett framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar. Helsta asteeda pessa eru versnandi vidskiptakjcr vegna
verdprounar voruvidskipta vid Gtlond. Af pessu leidir ad jofnudur voru og pjonustu verdur
neikvaedur um sem nemur 1,6% af landsframleidslu i ar. Talid er ad j6fnudurinn verdi afram
neikveedur a neesta ari vegna innflutningsdrifinna umsvifa og hann haldist neikvaedur par til undir
lok spatimans. Samtala pattatekjujafnadar, sem inniheldur hreinar feerslur vid Gtlond vegna launa,
vaxta og ards, og rekstrarframlaga & sidastlidnu ari reyndist neikvaed um sem nemur 0,8% af
landsframleidslu en umtalsverdur afgangur var arin 2018 til 2020. Vidsnuningurinn skyrist ad mestu
af afkomu innlendra fyrirtaekja i eigu erlendra adila og auknum rekstrarframlégum til tlanda.
Vidskiptajofnudur reyndist neikvaedur um 1,5% af landsframleidslu a sidasta ari en gert er rad fyrir
ad hallinn verdi riflega 2% { &r. Til samraemis vid aeetladan j6fnud voru og pjonustu er Utlit fyrir bata
& vidskiptajofnudi fra naesta ari.

bjodarutgjold

Einkaneysla

A sidasta ari var mikill kraftur i einkaneyslu sem jokst um 8,6% fré fyrra ari pratt fyrir aukna
verdbdlgu. Voxturinn & fyrri hluta arsins var 11,5% en samhlida haekkandi verdbdlgu og hertum
fjarhagsskilyrdum haegdi & vexti einkaneyslu sidari hluta arsins pegar hann var 6%. A arinu 2022
jukust radstéfunartekjur heimila um 9,2%. A sama tima haskkadi visitala neysluverds um 8,3%.
Kaupmattur jokst pvi toluvert minna en einkaneysla a sidasta ari en heimilin hafa getad nytt
sparnad sem safnadist { korénuveirufaraldrinum til ad stydja vid neyslu. Gert er rad fyrir ad afram
haegist a einkaneyslu i &r og ad hin vaxi um 1,9%.

Samsetning einkaneyslu breyttist mikid eftir faraldurinn. Neysla jokst innanlands pegar ekki var
haegt ad ferdast erlendis og vorukaup jukust en hlutur pjonustu minnkadi vegna
samkomutakmarkana. Samsetning einkaneyslu er n( ad faerast neer fyrra horfi. Utgjéld heimila
erlendis voru 9,2% af einkaneyslu i fyrra en voru 4,3% arid 2020 og 5,1% arid 2021. Brottfarir
islendinga um Keflavikurflugvéll voru 587 pusund talsins i fyrra og fjélgadi um 167% & milli 4ra. Gert
er rad fyrir ad brottforum fjolgi i &r og Utgjold heimila erlendis nélgist alika hlutfall af einkaneyslu
og adur en medaltal &ranna 2017-2019 var um 11%.
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MYND 6 MYND 7
Einkaneysla og kortavelta Utgjold Islendinga erlendis
Raunbreyting milli dra Hlutfall af einkaneyslu
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Skyringar: Innlend kortavelta veralggsleiérétt med vfsit,élu neysluverds &n hisnaedis. Kortavelta erlendis verdlagsleidrétt med gengisvisitélu og verdboélgu
vidskiptalanda. Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands og OECD.
Veentingar heimila um efnahagshorfur til naestu sex manada versnudu 4 sidasta ari, skv.
veaentingavisitolu Gallup, samhlida verri horfum um verdbdlgu og versnandi efnahagsadstaedum
ytra. Veentingar hafa verid nokkud stodugar sidastliona manudi en litillega fleiri eru neikveaedir en
jakvaedir. Okyrrd hefur verid & fjarmalamorkudum sidustu vikur vegna erfidleika evrépskra og
bandariskra banka en 6ljost er hver ahrifin & vaentingar heimila verda.

Aukin atvinna, m.a. i tengslum vid fjolgun ferdamanna, mun stydja vid einkaneyslu naestu ara. Mikil
verdbolga og hatt vaxtastig draga hins vegar Ur kaupmeetti. Fjarhagsstada heimila er almennt talin
sterk og skuldsetning er ségulega lag. Vidbuid er hins vegar ad greidslubyrdi heimila haekki &
komandi arum. Overdtryggd hlisnaedislan ad upphaed 707 milljarda krona koma pa til
vaxtaendurskodunar en flest voru tekin pegar vaxtakjor voru téluvert hagstaedari en ni." Ha
greidslubyrdi nyrra 6verdtryggda lana mun vera hvati til ad endurfjsrmagna med verdtryggdum
lanum. Samkveemt pjédarpulsi Gallup i febrtar hefur fjarhagur heimila versnad eftir samfellt
bataskeid fra arinu 2010. Fjolgar nU i hépi peirra sem safna skuldum eda purfa ad nyta sparnad til
ad na endum saman.?

Gert er rad fyrir ad einkaneysla aukist um 2,1% arid 2024 og um 2,6% ad medaltali it spatimabilid.
Hlutur einkaneyslu { vergri landsframleidslu var 52,3% arid 2022. Azetlad er ad hlutur einkaneyslu
verdi 52,7% ( ar og ad medaltali um 52,1% a spatimabilinu sem er litillega yfir medaltali sidustu 10
ara.

MYND 8

Einkaneysla
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Heimild: Hagstofa [slands.

" Ur riti Fjgrmdlastédugleika Sedlabanka [slands 2023/1.
2 https://www.gallup.is/frettir/fiarhagsstada-heimilanna-2023feb/
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Samneysla og opinber fjarmal

Samneysla hins opinbera jokst um 1,6% i fyrra og hefur raunvoxtur samneyslu ekki verid leegri fra
arinu 2016. Samneyslultgjold hins opinbera ndmu taeplega 976 milljordum kréna i fyrra sem er
8,8% aukning fra fyrra ari. Samneysla rikissjods var um 470 milljardar krona og 6x um 8,7% ad
nafnvirdi & milli &ra. Samneysla sveitarfélaga jokst um 9,6% & milli &ra og var taepir 400 milljardar
kréna og samneysla almannatrygginga var um 106 milljardar kréna sem jafngildir 6,3% aukningu ad
nafnvirdi & milli ara.

Samkvaemt nidurstddum Hagstofu [slands er 4zetlad ad heildartekjur hins opinbera hafi aukist um
17,3% i fyrra. Azetlad er ad tekjur rikissjods hafi vaxid um 20,3% og tekjur sveitarfélaga hafi aukist
um 10%. Heildarttgjold hins opinbera uxu um 7,5% i fyrra. Voxtur heildardtgjalda rikissjéds var um
6,6% og sveitarfélaga um 10,9%. Tekjuafkoma hins opinbera var neikveed um 4,3% af vergri
landsframleidslu { fyrra eda sem nemur taeplega 162 milljérdum kréna. Par af var halli rikissjods um
132 milljardar kréna og sveitarfélaga um 43 milljardar krona. Afgangur af rekstri almannatrygginga
vard rimlega 13 milljardar en taka verdur tillit til ad rimlega 99% af tekjum almannatrygginga
renna Ur rikissjodi. Afkoman i fyrra sem hlutfall af vergri landsframleidslu var téluvert betri en &rin
2020 og 2021 pegar hallinn nam 9% og 8,4%.

Fijarlog arsins 2023 voru sampykkt & Alpingi { desember sidastlidnum. Sampykkt fjarlog toku
nokkrum breytingum fra frumvarpi til fjarlaga sem var lagt fyrir i september. [ frumvarpi til fjarlaga
var gert rad fyrir ad tekjur rikissjéds myndu aukast um 8,4% ad nafnvirdi og ad Utgjaldaaukningin
yrdi 2,9%. Nidurstadan { sampykktum fjarlogum vard ad gert er rad fyrir ad tekjur aukist um
rimlega 11% & sama tima og ad Utgjold haekki um rimlega 8%. Nidurstada fjarlaga arsins 2023
gerdi rad fyrir um 120 milljarda halla & arinu sem var um 30 milljarda lakari afkoma en gert var rad
fyrir i fjarlagafrumvarpinu. Verri afkoma skyrdist ad einhverju leyti af uppreiknudum vaxtajofnudi
vegna breyttra vaxta- og verdlagsforsendna. Samkveaemt nyjasta mati fjarmalaraduneytisins verdur
afkoma rikissjéds hins vegar talsvert betri en buist var vid i fjarlogum par sem Gtlit er fyrir ad
verdbdlga og umsvif ( hagkerfinu verdi meiri en &dur var gert rad fyrir.

MYND 9 MYND 10
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Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa slands og sveitarfélog.

Gert er rad fyrir ad samneysla hins opinbera vaxi um 2% i &r og 1,7% & naesta ari en ad heldur dragi
Ur vextinum naestu ar. Hlutfall samneyslu af vergri landsframleidslu nddi hamarki arid 2020 pegar
adgerdir stjornvalda gegn efnahagslegum ahrifum kéréonuveirufaraldursins stodu sem haest. Pad
arvar hlutur samneyslu  vergri landsframleidslu rimlega 28% en samhlida kroftugum hagvexti
si@astlidinna tveggja ara hefur hann minnkad og var teeplega 26% i fyrra. Gert er rad fyrir ad hlutur
samneyslu { vergri landsframleidslu haldist nokkud stodugur i &r og & naesta ari en laekki eftir pad.
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Fjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting

Samkveemt bradabirgdauppgjori pjodhagsreikninga jokst atvinnuvegafjarfesting um 15,2% &
si@asta ari. Aukningin var almenn en atvinnuvegafjarfesting, sem undanskilur sveiflukennda lidi &
bord vid stéridju, skip og flugvélar, jokst um 18,5% & milli ara. Mikil voxtur var i fjarfestingu i
byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd sem jokst um 28,5%. Vidsnuningur var i fjarfestingu i
gististodum og veitingarekstri sem jokst um 43,1% eftir ad hafa dregist saman um riflega 40% tvo
ar i rod. Fjarfesting ( heild- og smésoluverslun jokst einnig um teeplega 40%. Fjarfesting i stéridju
og orkutengdum greinum jokst um 3,4% & sidasta ari en fjarfesting i skipum og flugvélum drést
saman um 4,3%. [ sidustu Gtgafu pjédhagsreikninga var adferd vid mat 4 leigusamningum &
flugvélum breytt i pjédhagsreikningum og utanrikisvidskiptum. Vid petta laekkar véruinnflutningur
og fjarmunamyndun. Endurskodunin neer til &ranna 2018-2022 og vid pad dregur talsvert Ur
atvinnuvegafjarfestingu a timabilinu.

Horfur eru & haegari vexti atvinnuvegafjarfestingar i ar eftir umtalsverda aukningu sidustu tveggja
ara sem matti upphaflega rekja til bata f kjolfar kérénuveirufaraldursins. Reiknad er med ad
atvinnuvegafjarfesting aukist um 3,4% i ar, sem ad hluta til stafar af samdreetti i skipa- og
flugvélafjarfestingu, en an peirra yrdi aukningin rimlega 9%. Azetlad er ad aukningin néi til margra
greina. Voxtur hefur verid i morgum undirlidum atvinnuvegafjarfestingar og Utlan til fyrirtaekja hafa
aukist ad undanférnu pé fjarmégnunarskilyrdi hafi versnad med haekkun styrivaxta. Utlit er fyrir
aukningu [ stéridju- og orkutengdum fjarfestingum { &4r og naestu ar. Arid 2024 er reiknad med 5,4%
aukningu og 2,7% aukningu arid 2025. Eftir pad er daetladur haegari voxtur medan
fjarfestingarkufur i orku- og stéridjuframkveemdum fjarar Gt.

A sidasta &ri var hlutur atvinnuvegafjarfestingar i vergri landsframleidslu 13,5% og hafdi ekki verid
svo hér fra &rinu 2018. Reiknad er med ad hlutur atvinnuvegafjarfestingar verdi svipadur framan af
spatimanum sem er naleegt medaltali fra upphafi aldarinnar. Hlutur heildarfjarfestingar f vergri
landsframleidslu reyndist vera 22,4% sem er svipad hlutfall og 4rid 2021. [ spanni er reiknad med ad
hlutfallid haldist & svipudu réli, litillega yfir langtimamedaltali.

MYND 11
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Ibudafjarfesting og ibidamarkadur

Fjarfesting i ibidarhtsnaedi hefur dregist saman sidustu tvo ar en & sidasta ari drést hiin saman
um 6,3%. Samkvaeemt tolum fra Hisnaedis- og mannvirkjastofnun (HMS) fjélgadi fullgerdum
ibtdum um teeplega 2.900 &rid 2022 sem eru rimlega 300 fzerri ibUdir en voru fullklaradar & arinu
2021. Samkveemt somu nidurstédum voru um 7.400 6fullbdnar ibGdir & landinu i lok ars 2022 en pa
eru byggingaraform talin med, p.e. ibUdir skradar med matsstig 0 og 1. Petta er nokkur fjélgun fra
arslokum 2021 pegar teeplega 5.600 6fullbdnar ibGdir voru & landinu.

Fjoldi starfandi { byggingaridnadi jokst um rimlega 11% & sidasta ari. { lok &rs voru um 17.000
manns starfandi i byggingaridnadi og hafa ekki verid fleiri fr4 4glist 2008. Téluverd aukning vard
einnig f virdisaukaskattsskyldri veltu { atvinnugreinaflokkum 41 (Bygging hlisnaedis; proun
byggingarverkefna) og 43 (Sérhaefd byggingarstarfsemi). Veltan jokst um ram 27% &rid 2022. Vert
er ad hafa i huga ad ekki er haegt ad greina ndkveemlega hve stoér hluti veltunnar flokkast til
bygginga ibudarhlsnadis par sem einhver hluti fellur undir almenna atvinnuvegafjarfestingu.
Innflutningur byggingarefna jokst talsvert i fyrra en innflutningur & sementi jokst um rimlega 30%
og innflutningur steypustyrktarjarns um teeplega 80%.

Vl/IYND 12 VYWND 18
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Gert er rad fyrir ad kroftugur voxtur verdi { ibUdafjarfestingu i &r og & naesta ari. Blist er vid ad
voxturinn verdi 14,1% i &r og 8,1% & naesta ari en svo haegi & aukningunni og hiin verdi 3,9% arid
2025.

Arid 2020 nadi hlutur ibudafjarfestingar i vergri landsframleidslu sinu haesta gildi fra arinu 2007
begar hlutfallid var um 5,9% i kjoIfar kroftugs vaxtar. A sidastlidnum tveimur &rum hefur hlutfallid
laekkad samhlida samdraetti { ibtidafjarfestingu og var um 4,9% i fyrra. [ &r er gert rad fyrir ad hlutur
ibudafjarfestingar aukist og verdi um 5,6% en vaxi haegt eftir bad og verdi rimlega 5,8% arid 2025.

Utlit er fyrir ad r6 hafi feerst yfir fasteignamarkadinn eftir verdhaskkanir tveggja sidustu ara.
Samkvaemt manadarskyrslu HMS i febriar voru um pridjungi fleiri b dir auglystar til sélu & landinu
Ollu en & sama tima { fyrra auk pess sem hlutfall ibtida sem seljast yfir asettu verdi hefur laekkad.
Midad vid visitdlu markadsverds ibudarhlsneedis, sem meelir hisnaedisverd & landinu 6lly,
hlsneedisverd leekkadi & milli manada prja manudi { r6d og meeldist 12 manada haekkunin teep 16%
{ febrtar. Arsbreyting hiisnaedisverds nadi hamarki { juli { fyrra begar ad htn var taep 25% en
visitalan var 21% heerri ad medaltali i fyrra en arid 2021.
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Fjarfesting hins opinbera

Samkvaemt nidurstédum Hagstofu [slands er 4zetlad ad fjarfestingarttgjéld hins opinbera hafi
verid teepir 154 milljardar kréna i fyrra sem er 8,8% aukning ad nafnvirdi. Fjarfestingardtgjold
rikissjods namu par af teeplega 91 milljardi og jukust um 3,8% & milli &ra & verdlagi hvers ars. Voxtur
( fjarfestingarttgjoldum sveitarfélaga var nokkud kraftmeiri en pau jukust um rimlega 17% i fyrra
og namu taeplega 62 milljordum kréna. pratt fyrir aukningu i fjarfestingu hins opinbera ad nafnvirdi
drést raunvirdi fjarfestingautgjalda hins opinbera saman um 0,9%  fyrra.

Arid 2012 drégust fjarfestingar hins opinbera sem hluti af vergri landsframleids|u téluvert saman
vegna vidbragda vid miklum hallarekstri i kjolfar fjarmalaafallsins 2008. Hlutfallid for { 2,5% arid
2012 en hafdi ad jafnadi verid um 4,5% sidustu 20 ar par & undan. Hlutfallid hélst um og undir 3%
allt fram til arsins 2018 begar pad jokst i 4,1% og hefur verid ad jafnadi um 4% eftir pad. | fyrra var
opinber fjarfesting sem hluti af vergri landsframleidslu um 4%. Reiknad er med ad hlutfallid laekki
litillega neestu &r og verdi um 3,7% arid 2025 sem er { samraemi vid medaltal sidustu 20 ara.

Midad vid sampykkt fjarlog arsins og fjarhagsaeetlanir sveitarfélaga er Gtlit fyrir ad fjarfesting hins
opinbera dragist saman um 3,5% f ar. Ein af adgerdum rikisstjérnarinnar til ad bregdast vid penslu i
hagkerfinu og draga Ur verdbdlgu var ad fresta fjarfestingara&formum par sem hugsanlega gefist
taekifeeri til 6flunar hagstaedari tilboda sidar pegar dregur ar umsvifum a byggingarmarkadi. Gert er
rad fyrir ad fjarfestingarttgjold rikissjéds og sveitarfélaga vaxi litillega { 4r ad nafnvirdi. Arid 2024 er
gert rad fyrir ad fjarfesting rikissjods taki vid sér m.a. vegna kaupa & nyju hafrannséknarskipi sem
aaetlad er ad komi til landsins 4 pridja fjordungi naesta ars. Azetlanir sveitarfélaga gera hins vegar
rad fyrir samdreetti ( fjarfestingardtgjoldum arid 2024 ad nafnvirdi. Gert er rad fyrir ad fjarfesting
hins opinbera vaxi um 2,1% ad raunvirdi arid 2024 og 1% arid 2025.
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Vinnumarkadur og laun

Atvinnuleysi & sidasta ari var ad medaltali 3,8% samkvaemt vinnumarkadsrannsékn Hagstofu
[slands (VMR). A sama tima var mikil mannfjéldaaukning en félki & vinnufeerum aldri fjélgadi um
2,7%. Atvinnupétttaka jokst einnig og var 80,1% samanborid vid 78,8% arid 2021.
Heildarvinnustundir jukust um 6,7% & sidasta &ri sem er mesta aukning fra upphafi VMR. Gert er
rad fyrir ad stada a vinnumarkadi verdi &fram sterk { &r og atvinnuleysi ad medaltali 3,8% likt og {
fyrra. Horfur eru & ad mannfjéldaaukning verdi afram mikil og ad félki a vinnufaerum aldri fjolgi
svipad og & sidasta ari sem verdi helsti drifkraftur aukningar i heildarvinnustundum f ar. Gert er rad
fyrir ad atvinnuleysi aukist arid 2024 samhlida minni hagvexti og verdi 4%.
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Storfum fjolgadi mikid arid 2022 en ad medaltali voru 7,4% fleiri launpegar & stadgreidsluskra en
&arid 2021. Fjolgunin var mest i einkennandi greinum ferdapjénustu. Til ad mynda fjolgadi
launpegum a ferdaskrifstofum og i bédkunarpjonustu um 58%, & gististédum og i flutningum med
samkvaemt kénnun Hagstofu [slands var hin mest 4 6drum arsfjérdungi pegar laus stérf voru
13.120. A fjorda arsfjoraungi voru 6.220 laus stérf samanborid vid 5.370 4 sama timabili &rid &dur.
Bliast méa vid ad storfum fjolgi afram f ferdapjonustu samhlida fjolgun feréamanna.

Launavisitalan haekkadi ad medaltali um 8,3% a sidasta ari likt og visitala neysluverds og visitala
kaupmattar launa stdd pvi i stad a arinu. Samningar meirihluta adila & almennum vinnumarkadi
voru undirritadir { lok sidasta ars sem skyrir mikla haekkun launavisitolu { desember 2022. Nyir
samningar kveda & um taxtahaekkanir ad fjarhaed 35-52 pasund krénur hja félégum
Starfsgreinasambandsins og 6,75% haekkun hja féldgum VR og LIV med 66 ptsund kronu hamarki.
Pa heaekka laun einnig vegna breytinga & launatoflum. Gert er rad fyrir ad samningar & opinbera
markadinum verdi  samraemi vid almenna markadinn og ad nyir samningar taki vid pegar flestir
beirra renna Ut i lok mars. Horfur eru & ad visitala kaupmaéttar launa aukist um 0,4% i ar. Nygerdir
kjarasamningar renna Gt f jantar 2024. Ovissa um launahaekkanir naestu ara er pvi mikil en gert er
rad fyrir ad visitala kaupmattar launa haekki a spatimanum sambhlida leekkandi verdbdlgu.

n
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Verdbolga, gengi og styrivextir

Verdlag hefur haekkad umtalsvert sidastlidid ar. Arid 2022 haekkadi visitala neysluverds um 8,3% ad
medaltali & milli &ra. Orsakir verdbdlgunnar eru margar og & breidum grunni. Olikt fyrri
verdbodlgutimabilum hér & landi stafar verdprystingur erlendis fra, baedi vegna almennrar
verdbolgu og has hravoruverds. Verdbolga i OECD-rikjum var t.d. 9,6% a sidasta ari og hefur ekki
verid jafn mikil sidan arid 1988. Verdprystingur & innfluttar vorur hefur ekki einvordungu komid ad
utan en undir lok arsins 2022 veiktist gengi kronunnar nokkud hratt eda um teep 7% fra september
til jantar 2023. Innanlands hafa spenna a vinnumarkadi og kjarasamningar einnig aukid
launakostnad en helstu &hrif & verdbdlguna hafdi 16% haekkun & hisnaedislid
neysluverdsvisitélunnar 4 sidasta ari. An hlisnaedis haekkadi visitala neysluverds um 6,1%.

[ febraar haekkadi visitala neysluverds um 10,2% fra fyrra ari og hefur ekki haekkad jafn mikid & milli
ara fra september 2009. Husnaedislidur visitélunnar haekkadi um 15% & milli ara { febrlar en dregid
hefur Gr haekkunum a milli manada ad undanférnu. Pridjungur arsbreytingar visitolu neysluverds i
febrlar stafadi af verdbreytingum & hisnadislidnum en an hans var verdbodlgan 8,9%. Ad
undanfornu hafa matvorur haekkad umtalsvert, m.a. vegna aukins adfangakostnadar og veikara
gengis. BUvorur og greenmeti haekkudu um 15,1% & milli &ra { febrdar, adrar innlendar matvorur um
9,2% og innfluttar mat- og drykkjarvérur um 10,4%. Verd a bensini hefur laekkad & milli manada
sidustu misseri eftir miklar haekkanir fyrri hluta sidasta ars og f febrtar var verdbreytingin & ari
19,5%. Verd & bilum og varahlutum haekkadi um 12,1% a milli &ra sem ma ad hluta rekja til
breytingar & skattlagningu rafbila i upphafi arsins. Verd a opinberri pjonustu haekkadi um 7,3% |
febrtar og 6nnur pjonusta um 7,6%.
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Verdbolga 4 Islandi var ad ad jafnadi laegri 4 sidasta ari en i nagrannarikjunum. Midad vid
samramda visitolu neysluverds, sem reiknud er fyrir riki evropska efnahagssvaedisins, haekkadi
visitalan um 9,2% i ESB-rikjum ad medaltali { fyrra en um 5,7% & [slandi. Sidustu manudi hefur
munur & verdbdlgu { ESB og 4 [slandi minnkad en i febrtar var 9,9% verdbdlga { ESB samanborid
vid 8,8% aukningu 4 [slandi. [ ESB-rikjum var mikil haekkun & rafmagni og hashitun i kjélfar innrasar
Russa { Ukrainu en sambeerilegra ahrifa geetti ekki & [slandi. Verd 4 gasi og rafmagni hefur laekkad
undanfarid i ESB-rikjum sem mun liklega hafa mikil &hrif til leekkunar f &r.

Verdbdlguhorfur hafa versnad fra Utgafu pjodhagsspar i névember. Verdhaekkanir i upphafi ars
hafa verid umtalsverdar og komid fram vida. Verdbdlguveentingar heimila og fyrirtaekja hafa
versnad og verdbolgualag a morkudum haekkad. Mikil alpjédleg verdbolga, gengisveiking undir lok
arsins og spenna & vinnumarkadi auka & verdbélguprysting innanlands. [ ar eru horfur 4 ad visitala
neysluverds haekki um 8,2% ad medaltali & milli &ra. A naesta ari er reiknad med ad dragi (r
verdbolgu sem verdi 4,6%, m.a. vegna hjodnunar verdbdlgu erlendis og minni spennu i hagkerfinu.
Arid 2025 er gert rad fyrir 3% verdbdlgu og hin verdi nalaegt 2,5% verdbdlgumarkmidi eftir bad.

A sidasta ari styrktist gengi kronunnar ad medaltali um 3%. Gengid styrkist um 4,4% 4 fyrri hluta
ars en veiktist pegar leid & arid. Sidustu manudi arsins 2022 veiktist gengi kronunnar talsvert,
sérstaklega gagnvart evru sem vegur pyngst i gengisvisitolunni. Gengi kronunnar hefur haldist
nokkud stodugt & arinu og { febrlar hafdi pad veikst um 6,5% fra sidasta ari. Nokkrar astaedur geetu
legi®d ad baki veikingu gengisins eins og mikill vidskiptahalli, breyttar veentingar markadsadila og
Utfledi fjarmagns, m.a. vegna kaupa lifeyrissjéda 4 erlendum verdbréfum. [ bjédhagsspa er gert
rad fyrir ad gengi kronunnar verdi & svipudu reiki og verid hefur i ar.

Raungengisvisitala krénunnar haekkadi um 3,9% a sidasta ari en { sdgulegu samhengi er raungengi
hins vegar  langtimamedaltali.

A sidasta ari versnudu verdbélguhorfur hratt og brast peningastefnunefnd Sedlabanka [slands vid
med snarpri haekkun vaxta. Nefndin haekkadi styrivexti Gr 2% { 6% a arinu. Mestar voru
haekkanirnar & fyrri hluta arsins en dré Ur peim pegar haegst hafdi & miklum manadarheekkunum
visitélu neysluverds og horfur virtust stédugri. [ upphafi arsins jokst verdbélga umfram veaentingar
og verdbdlguhorfur versnudu. | febriar haekkadi nefndin vexti & ny um 0,75% og { mars um 1%.
Helstu asteedur heekkana voru sagdar aukinn verdbolguprystingur, haar verdbélguvaentingar,
kroftug innlend eftirspurn og spenna a vinnumarkadi. Vextir hafa haekkad mikid en p6 hafa
raunstyrivextir verid neikvaedir i um prju &r eda fra upphafi kéréonuveirufaraldursins.

Fjarmalaleg skilyrdi

Hagt6lur um stédu heimila og atvinnufyrirtaekja benda til pess ad efnahagur peirra sé traustur
hvort sem horft er til 6flunar tekna, eigna til radstofunar eda stodu hagkerfisins i heild. Hlutfall
heildarskulda heimila af radstéfunartekjum hefur ad jafnadi verid um 150% sidastlidin sjé ar. Arin
2005 til 2015 var hlutfallid mun 6hagsteedara eda allt ad 210%. Meirihluti skulda heimila er vegna
husnaediséflunar og sé horft til greidslubyrdi peirra synir nyleg lifskjararannsékn Hagstofu {slands
ad hlutfall heimila sem telja hisnaediskostnad punga byrdi sé med laeegsta moti midad vid timabilid
fra arinu 2010. Naestu tvo ar verda vextir a um fjordungi Gtistandandi lana heimila endurskodadir
og haldist nGverandi stig Gtlanavaxta ébreytt fram ad peim tima ma gera rad fyrir aukinni
greidslubyrdi & pessum lanum. Ef verdbolga hjadnar mé aftur & méti gera rad fyrir ad meginvextir
Sedlabanka [slands fari lsekkandi sem geeti haft samsvarandi ahrif 4 Gtlanavexti. Innlan heimila
jukust & medan a kéronuveirufaraldrinum stéd og i lok jantar nam virdi peirra um 31% af vergri
landsframleidslu sem samsvarar midgildi hlutfallsins fra &rinu 2003. Skuldir atvinnufyrirtaekja hafa
aukist undanfarid samkvaemt hagtélum Sedlabanka [slands, einkum { byggingarstarfsemi og hja
fasteignafélogum par sem hrein ny Utlan hafa aukist hvad mest. Heildarskuldastada
atvinnufyrirteekja er lidlega 80% af vergri landsframleidslu og er hlutfallid med leegsta méti midad
vid proun pess fra arinu 2003.

A erlendum fjarmalamorkudum hefur ordid vart vid nokkurn titring sem einkum ma rekja til
rekstrarerfidleika nokkurra vidskiptabanka vestanhafs, sem teljast hlutfallslega smair par { landi,
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en somuleidis til svissneska fjarfestingabankans Credit Suisse. Vid gerd pjédhagsspar lagu fyrir
deetlanir um adkomu annars svissnesks fjarfestingabanka ad rekstri Credit Suisse samhlida
adgerdum Sedlabanka Sviss. Adur en til adgerdanna kom héfdu erlend hlutabréf laekkad ad jafnadi
um 4% fra hagildum arsins. islenski hlutabréfamarkadurinn fér ekki varhluta af ahrifum pessara
atburda og leekkadi heildarvisitala Adallista (OMXIPI) islensku Kauphallarinnar um 4% fra sidasta
vidskiptadegi febriiarmanadar fram undir midjan mars. Avoxtunarkrafa tiu ara éverdtryggdra
rikisskuldabréfa laekkadi & sama tima, mismikid eftir rikjum. Laekkadi htin um 0,5 présentustig |
Bandarikjunum i 3,4% en minna hér & landi eda um 0,1 présentustig i 7,1%. Nyleg greining
Sedlabanka islands gefur til kynna ad samanlagt eiginfjarhlutfall innlendra kerfislega mikilvaegra
banka hafiverid um 23,7% i arslok 2022 eda um 2,3-4 présentustigum yfir lagmarkskrofum eftirlits
Sedlabankans. [ mars var akvedid ad haekka sveiflujéfnunarauka a fjarmalafyrirtaeki vegna
innlendra aheettuskuldbindinga Ur 2% 1 2,5% fra midjum mars arid 2024.

Um sidustu &ramot var hrein erlend skuldastada jakveed um 910 milljarda krona eda um 24,2% af
vergri landsframleidslu samanborid vid 39,4% i lok &rs 2021. Versnandi stddu ma adallega rekja til
verdleekkana a erlendri verdbréfaeign i eigu innlendra adila & sama tima og meginvextir
Sedlabanka Bandarikjanna hakkudu. Gjaldeyrisfordi Sedlabanka islands var allt ad 837 milljardar
kréna i lok febrtiar eda um 20,3% af vergri landsframleidslu og hefur farid laekkandi undanfarin
misseri. Um midjan mars stadfesti matsfyrirtaekid Fitch Ratings ,A” lanshaefiseinkunn rikissj6ds ad
teknu tilliti til mikils vidnamsprottar hagkerfisins gagnvart ytri 4follum en & moéti vegur ha
skuldastada hins opinbera dsamt einheefri Utflutningsframleidslu.

MYND 20 MYND 21
Skuldir heimila Hrein erlend stada pjédarbusins
Hlutfall af radstofunartekjum Hlutfall af vergrilandsframleioslu
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Skyringar: Bradabirgdatolur fyrir skuldir heimila sem hlutfall af radstofunartekjum arid 2022. Hrein erlend stada pjédarbusins an innlansstofnanna fyrir &rin 2008-2014.
Heimild: Eurostat, Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.



Hagtidindi — Pj6Ghagsspéa

English summary

Economic growth accelerated to 6.4% last year driven by an increase in private consumption and
a robust recovery in exports. For this year, GDP is projected to grow by 3.8%. Growth in in
domestic demand is expected to ease but the contribution of foreign trade to economic growth
will be positive.

Robust growth in private consumption, which increased by 7% in 2021 and 8.6% in 2022, is set to
slow down this year and is forecast to grow by 1.9%. Tight labour market conditions support
private consumption, but high inflation and rising interest rates reduce purchasing power. Public
consumption grew by 1.6% last year. Public consumption growth is expected to be 2% this year
and 1.7% next year, but will slow down in the following years.

Business investment is set for slower growth in this year after a significant increase in the last two
years. Business investment is forecast to increase by 3.4% this year as growth is expected to be
broad-based. In 2024, business investment is expected to increase by 5.4%. Housing investment
decreased by 6.3% last year for the second year in a row. The number of people employed in the
construction industry increased by over 11% last year to its highest level since 2008. Growth in
housing investment is projected to exceed 14% this year and around 8% next year. Public sector
investment decreased by 0.9% last year. This year public sector investment is expected to decline
by 3.5% due to postponement of investment projects. A turnaround is projected next year as
public sector investment is expected to grow by 2.1%.

Exports have grown rapidly in the past two years due to recovery in the tourist sector. Despite
strong growth, the contribution of foreign trade to economic growth last year proved to be
negative due to the high growth of imports, which is attributed, among other things, to imported
services and the imports of commodities. It is estimated that exports will grow by 7.8% this year
and imports by 5.1%. For the past three years the balance of trade has been negative and is
projected to remain so for the next four years.

Inflation outlook has deteriorated. High global inflation, exchange rate depreciation at the end of
the year and a tight labour market have increased domestic inflationary pressure. This year,
inflation is forecast to increase by 8.2% from last year. Next year, inflation is expected to ease,
reaching 4.6%, due to lower inflation abroad and a cooling economy. Inflation is expected to reach
3% in 2025 and will be close to the 2.5% inflation target in the following years.

Last year the unemployment rate averaged 3.8%. At the same time, there was a large population
increase, but the number of people of working age increased by 2.7%. Employment participation
also increased and was 80.1% compared to 78.8% in 2021. The labour market is expected to remain
robust this year and unemployment is forecast to average 3.8%, similar to last year.

Total household debt is low compared to disposable income, assets and GDP. Total debt of
business enterprises has increased in recent months, but is historically low as a percentage of
GDP. There has been some turmoil in international financial markets due to the operational
difficulties of foreign commercial banks, but the combined capital ratio of domestic systemically
important banks is 2.3-4 percentage points above the Central Bank of Iceland’s minimum
requirements. Iceland's international investment position at the end of 2022 was net positive by
24.2% of GDP.
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Taflal. Landsframleidsla 2022-2028
Table1.  Gross domestic product 2022-2028

Framreikningur
Extrapolation
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2022" 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Einkaneysla Private final consumption 8,6 19 2,1 2,8 2,5 2,5 2,5
Samneysla Government final consumption 1,6 2,0 1,7 0,8 0,3 0,9 0,7
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 6,9 45 55 2,7 15 0,5 2,3
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 15,2 3,4 54 2,7 0,2 0,3 2,1
Fjarfesting i ibldarhlUsnaedi Housing investment -6,3 141 8,1 3,9 3,4 29 2,9
Fjarfesting hins opinbera Public investment -0,9 -3,5 2,1 1,0 3,4 -2,2 2,1
pjodarutgjold alls National final expenditure 6,4 2,6 2,7 2,3 1,7 1,7 2,0
Utflutningur voru og pjénustu Exports of goods and services 20,6 7.8 3,3 2,9 2,8 2,8 2,7
Innflutningur voru og pjéonustu Import of goods and services 19,7 51 3,4 2,3 1,7 14 1,8
Verg landsframleidsla Gross domestic product 6,4 3,8 2,7 2,6 2,72 2,3 2,4
Voru- og pjénustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -0,7 -1,6 -1,4 -0,9 -0,3 0,4 0,9
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -1,5 -2,2 -1,9 -1.4 -0,8 -0,1 04
VLF averdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 3766 4112 4441 4716 4957 5211 5491
Visitala neysluverds Consumer price index 8.3 8,2 46 3,0 2,6 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index -3,0 43 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 3,9 -1,7 2,2 0,8 0,6 0,6 0,6
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 3,8 3,8 40 41 472 41 40
Visitala kaupmattar launa Real wage rate index 0,0 04 0,8 11 15 15 15
Hagvoxtur { helstu vidskiptalondum
GDP growth in main trading partners 3,1 0,7 14 2,0 1.8 1,6 1,6
Alpjodleg verdbdlga World CPI inflation 78 53 2,3 2,2 2,0 1.9 1.9
Verd Gtflutts &ls Export price of aluminum 314 -89 47 39 3,6 34 1.9
Oliuverd Oil price 398 -148 -5,5 -5,8 -4.9 -4,0 -3,2

"Bradabirgdatolur. Preliminary figures.



FIGURE 1
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FIGURE 2

Contribution to growth
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FIGURE 6
Private consumption & total payment card turnover
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FIGURE9
Public consumption
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FIGURE 11
Gross fixed capital formation and contribution of components
Annual change
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FIGURE 10
Public consumption
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FIGURE 12
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FIGURE 16
Unemployment
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FIGURE 17

Wage index
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FIGURE 18
CPI contribution of components
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FIGURE 20
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