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Samantekt

Horfur eru & ad hagvoxtur verdi 5,1% i ar og 2,9% arid 2023. Verg landsframleidsla jokst um 8,6% a
fyrsta arsfjoroungi. Innlend eftirspurn hefur reynst kréftug pad sem af er ari en évissa um
verdbolguhorfur innanlands og erlendis hefur aukist.

Mikill voxtur var i einkaneyslu a fyrsta arsfjéréungi og jokst hin um 8,8% ad raunvirdi milli ara.
Utanlandsferdum islendinga fjélgadi aftur i byrjun ars og neysla erlendis i kjéIfarid. Blist er vid ad
einkaneysla vaxi um 4,3% i &r med haekkandi atvinnustigi en ad aukin verdbdlga dragi Ur vexti
hennar naestu arin. A fyrsta fjérdungi arsins jokst samneysla hins opinbera um 1,5% ad raunvirdi.
Téluverdur nafnvoxtur var ( 6llum undirlidum samneyslu & fjiordungnum mest pé i launakostnadi.
Gert er rad fyrir ad samneysla vaxi um 1,3% i ar og 1,4% ad jafnadi arin 2023 og 2024.

Fjarfesting jokst hratt milli &ra & fyrsta arsfjérdungi en i ar er reiknad med ad htin aukist um 4,6%
fra fyrra ari. Utlit er fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 5,5% i 4r og er reiknad med ad
voxturinn verdi & breidum grunni. Fjarfesting i ibldarhlsnaedi drost saman um 6,8% a fyrsta
fjoroungi arsins og hefur hiin dregist saman prja arsfjéréunga i r6d. Visbendingar eru um ad
ibudafjarfesting gaeti aukist naestu misseri. Gert er rad fyrir ad ibddafjarfesting aukist um 6,3% i ar
og 10,3% a neaesta ari en i kjolfarid heegi 4 vextinum sem verdi 4,3% arid 2024. Litilshattar
samdrattur vard i fjarfestingu rikissjods, eda 2,2%, a fyrsta arsfjordungi en fjarfesting sveitarfélaga
jokst um teep 23%. Gert er rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera dragist saman um 0,7% i ar, 1,1%
arid 2023 og 3,4% arid 2024.

Utflutningshorfur hafa batnad. Ferdaménnum fjélgadi hradar & fyrri hluta ars en gert var rad fyrir.
Reiknad er med ad 1.600 pusund ferdamenn heimsaeki landid 1 ar. Voruttflutningshorfur eru litid
breyttar. Lodnuafli var minni en vaentingar voru um en annar Utflutningur sterkari. Reiknad er med
ad utflutningur aukist um 17,6% i &r og 6,3% & pvi naesta, adallega vegna fleiri ferdamanna sem
koma til landsins.

Verdbolguhorfur hafa versnad talsvert, medal annars vegna aukinnar verdbélgu erlendis, meiri
haekkana a htsnadisverdi og aukinnar spennu i hagkerfinu. Gert er rad fyrir ad visitala neysluverds
haekki um 7,5% milli &rsmedaltala f ar og ad verdbdlga hjadni haegar & spatimanum. A naesta ari er
gert rad fyrir ad verdbodlga verdi 4,9% en 3,3% arid 2024. Eftir pad er gert rad fyrir ad verdbolgan
nalgist 2,5% verdbolgumarkmid Sedlabankans.

Spenna a vinnumarkadi hefur aukist med meiri efnahagsumsvifum. Buist er vid ad atvinnuleysi
verdi minna i &r en adur var gert rad fyrir eda um 3,8% ad medaltali. Eftirspurn eftir starfsfélki er
mikil og hefur atvinnulausum & skra faekkad fra aramoétum. Laun hafa haekkad ad mestu vegna
kjarasamningsbundinna kronutéluhaekkanna og hagvaxtarauka i ar, en buist er vid ad aukin
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verdbolga dragi Ur kaupmaetti 4 neestu arum. Ovissa er um préun launa naestu arin par sem helstu
kjarasamningar renna Ut { lok ars og byrjun neaesta.

Stéougleiki rikir i fjarmalakerfinu og stada steaerstu bankanna er afram sterk. Lausafjar- og
eiginfjarstada peirra er vel yfir lagmarkskréfum Sedlabankans. Skuldavéxtur heimila er enn
hoéflegur og skuldir fyrirtaekja halda 4fram ad dragast saman ad nafnvirdi.

MYND 1
Hagvoxtur, pjédaratgjold og voru- og pjénustujofnudur
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MYND 2
Framlag til hagvaxtar
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Alpjodleg efnahagsmal

Ljost er ad 4tékin { Ukrainu hafa haft neikvaed ahrif 4 flest hagkerfi heimsins, en einna mest 4
Evrépuriki. Buist var vid nokkud kroftugum vidsndningi i ar pegar efnahagslif rikja feeri af stad eftir
takmarkanir vegna kérénuveirunnar. Dregid hefur (r veentingum um hversu hradur
vidsnuningurinn verdi eftir innras Rassa { Ukrainu. [ nylegri spa OECD er buist vid ad
heimshagkerfid vaxi um 3% i ar en i desember i fyrra spadi stofnunin 4,5% aukningu. Gert er rad
fyrir ad hagvoxtur helstu vidskiptalanda verdi um 3% i ar og um 2% ad medaltali arin 2023 og 2024.

Verdbolga hefur haekkad i heiminum undanfarid ar m.a. vegna hndkra f framleidslukedjum i kjolfar
heimsfaraldursins. Vonir um ad verdbdlgan hjadni hratt hafa dvinad undanfarna manudi m.a.
vegna frekari verdhaekkana & hravérum og orku sem rekja ma til innrasarinnar i Ukrainu.
Arsverdbolga & evrusvaedinu var 8,1% i maf og hefur ekki maelst haerri fra myndun svaedisins. A
sama tima maelist 12 manada verdbdlga 8,6% i Bandarikjunum sem er mesta verdbdlga fra arinu
1981. Midad vid spar alpjédastofnana er buist vid ad vidskiptavegin verdbdlga helstu
vidskiptalanda verdi um 6% i ar en hjadni i 3,1% & naesta ari og nemi 2% arid 2024.

MYND 3
Hravoruverd 4 heimsmarkadi
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Eftir miklar haekkanir & olfuverdi { mars vegna innrasar rissneska hersins i Ukrainu laekkadi pad
april. Pad mé rekja til minni umsvifa i Kina sékum hertra séttvarnarregla vegna fjélgunar
kéronuveirusmita. Oliuverd haekkadi i mai samhlida slékun takmarkana f Kina auk akvordunar
Evropusambandsins um ad draga Ur oliuinnflutningi fra Rasslandi um 90% fyrir lok ars. [ byrjun juni
akvadu OPEC+ rikin ad auka framleidslu i juli og agust umfram pad sem adur hafdi verid sampykkt.
Midad vid verd i framvirkum samningum er buist vid ad oliuverd laekki naestu ar eftir miklar
haekkanir i &r og i fyrra. Gert er rad fyrir ad olfuverd haekki ad medaltali um 51,6% i ar, laekki um 9,2%
a neaesta ari og 11,2% arid 2024.

Alverd haekkadi téluvert { mars pegar stridid i Ukrainu héfst en Russland er baedi stér framleidandi
aorku og ali i heiminum. Haekkunin beettist ofan a hatt verd & ali, sem hafdi haekkad um ram 44% {
fyrra, adallega vegna samdréattar alframleidslu i Kina. Minni framleidsla { Kina vard til pess ad
innflutningur & ali jokst mikid. Framleidsla als par i landi nadi sér a strik i mars og april, hradar en
greiningaradilar h6fdu gert rad fyrir, og er Kina ni netté Gtflytjandi 4 ali. Alverd hefur laekkad
undanfarnar vikur pratt fyrir ad vera enn hatt midad vid undanfarin ar. Azetlad er ad
heimsmarkadsverd a ali verdi um 18% haerra ad medaltali i &r en i fyrra en laekki um 5,4% & naesta
ari og um 2,6% &rid 2024.
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Russland og Ukraina eru einnig mikilvaegir framleidendur annarra hravara en orku og 4ls. Saman
flytja I16ndin Ut um 30% alls hveitis i heiminum, 15% mais og 20% steinefnaaburdar auk pess sem
margar framleidslukedjur eru hadar Utflutningi peirra & malmum. Verd annarra hravara hefur pvi
haekkad mikid i kjolfar atakanna sem baetist vid mikla haekkun i fyrra pegar slakad var &
sottvarnartakmdrkunum. Buist er vid ad verd annarra hravara haekki ad jafnadi um rimlega 19% i
ar. Arid 2023 er reiknad med ad verdid laekki um 8,8% og um 3,2% arid 2024. Horfur eru 4 tdluverdri
haekkun & verdi sjavarafurda i erlendri mynt i ar en { april var 12 manada hakkun um 21%.

Horfur eru & ad vidskiptakjor batni i ar en téluvert minna en adur var azetlad. Skyrist pad af leegra
alverdi og haerra olfuverdi. A naesta ari er Gtlit fyrir ad vidskiptakjor versni litillega en haldist stoédug
eftir pad.

Utanrikisvidskipti

Samkvaemt pjédhagsreikningum er dzetlad ad dtflutningur hafi aukist um 28,3% & fyrsta
arsfjéroungi. Helsta asteeda aukningarinnar var fjélgun ferdamanna en peir voru 245 pldsund a
fyrsta arsfjordungi samanborid vid 12 pdsund & sama tima arid 4dur. Feréamonnum hefur fjdlgad
hradar & fyrri hluta arsins en adur var 4zetlad. A fyrsta arsfjérdungi var fjéldi ferdamanna um 53% af
peim fjélda sem kom arid 2019. Ferdam&nnum fjolgadi enn frekar & 6drum fjérdungi og horfur eru a
ad peir verdi um 90% af fjcldanum 2019. Veentingar eru um gott ferdamannasumar og ad 1.600
busund ferdamenn heimsaeki landid { ar. A méti kemur aukin verdbélga og sterkara gengi sem ad
6dru ébreyttu dregur Ur eydslu ferdamanna og magni Utfluttrar pjénustu. Horfur eru & ad
Utflutningur sjavarafurda verdi minni i ar en adur var aaetlad en ekki tokst ad veida um 165 pusund
tonn af Gthlutudum lodnukvéta. A méti kemur ad skerdingar & orkuafhendingu til stérnotenda
voru minni en &aetlad var og Utflutningur annarra vara hefur verid meiri. Reiknad er med ad
Utflutningur aukist um 17,6% i ar og 6,3% a pvi naesta, adallega vegna fleiri ferdamanna sem koma
til landsins.

Innflutningur jokst um 33,9% 4 fyrsta arsfjérdungi. Ferdum [slendinga erlendis fjélgadi mikid og
voruinnflutningur var kréftugur, m.a. vegna mikils innflutnings flugvéla. Buist er vid ad
utanlandsferdum slendinga haldi 4fram ad fjélga en brottfarir { maf voru um 65 pisund sem er um
14% aukning midad vid sama manud arid 2019. Horfur eru 4 ad innflutningur aukist um 14,3% i ar og
4,1% arid 2023.

Voru- og pjénustujéfnudur var neikveedur um 3% af vergri landsframleidslu a fyrsta arsfjérdungi.
Horfur eru & neikvaedum afgangi & arinu sem nemur 1,2% af VLF. [ sidustu bjédhagsspa var gert rad
fyrir 0,1% afgangi. Munurinn stafar ad miklu leyti af verri vidskiptakjorum en adur var gert rad fyrir.

MYND 4
Utanrikisvidskipti
Breyting fra fyrraari
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bjodarutgjold
Einkaneysla

Kroftugur voxtur var i einkaneyslu & fyrsta arsfjoréungi og jokst htin um 8,8% & milli ara midad vid
1,5% aukningu & sama timabili { fyrra. Samsetning hennar breyttist eftir afléttingu
sottvarnartakmarkana og hlutdeild erlendrar neyslu heimila jékst en hlutdeild innréttinga og
hdsbunadar minnkadi. Mikil aukning var i s6lu bifreida a fyrsta arsfjéroungi en nyskraningum
fjlgadi um 54% a milli ara. Sterkari vinnumarkadur og kjarasamningsbundnar launahaekkanir hafa
styrkt vOxt einkaneyslu i byrjun ars en buist er vid ad aukin verdbdlga dragi Ur kaupmeetti og
raunvoxtur hennar laekki & naestunni. Heimilin standa almennt vel eftir faraldurinn og geta gengid
4 uppsafnadan sparnad, sem myndadist i heimsfaraldrinum, til ad auka neyslu a naestunni.

Samkvaemt vaentingavisitdlu Gallup hafa veentingar heimila laekkad fra byrjun ars pegar dvissa i
efnahagsmalum jokst f kjéIfar stridsins { Ukrainu. Riflega helmingur svarenda { april reyndist
jakvaedur gagnvart efnahagshorfum naestu manada en i mai reyndust fleiri neikvaedir.
Kortaveltugdgn benda til aframhaldandi kraftmikils vaxtar neyslu & 68rum arsfjérdungi, einkum
vegna aukinnar veltu erlendis.

Buist er vid ad voxtur einkaneyslu verdi um 4,3% { &r en laekki naestu ar og verdi 2,6% arid 2023 og
2,4% 2024. Azetlad er ad hlutur einkaneyslu { landsframleidslu verdi 51,1% f r, haekki &
spatimabilinu og verdi ad medaltali um 51,8%.

MYND 5
Breyting & einkaneyslu
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Samneysla og opinber fjarmal

Afkoma hins opinbera var neikveed um 2,4% af vergri landsframleidslu fyrsta arsfjoroungs, eda um
20,7 milljarda, sem er toluvert betri afkoma en a sama timabili { fyrra pegar ad hallinn var 8,6%.
Tekjur hins opinbera jukust um 17,7% a milli ara, medal annars vegna 10,7% aukningar skatttekna
og heerri ardgreidsina fjarmalafyrirtaekja i eigu rikisins. A sama tima jukust heildarttgjéld um 3,6%.
Haegur Utgjaldavoxtur skyrist medal annars af samdreetti { tilfeerslutitgjoldum og félagslegum
tilfeerslum til heimila fra fyrsta arsfjordungi 2021 pratt fyrir ad launakostnadur hins opinbera hafi
vaxid um 8,3%.

A fyrsta fjoroungi arsins jokst samneysla hins opinbera um 1,5% ad raunvirdi. Téluverdur
nafnvoxtur var ( 6llum undirlidum samneyslu & fjordungnum mest p6 { launakostnadi.
Launakostnadur rikissjods jokst um 9,7%, hja almannatryggingum um 8% og 6,6% hja
sveitarféldgum. Samneysluspain byggir a fjarmalaasetlun rikisstjérnarinnar sem 16gd var fram i lok
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mars en var 6sampykkt pegar ad spain var gerd. Gert er rad fyrir ad samneysla vaxi um 1,3% i ar og
1,4% ad jafnadi arin 2023 og 2024. Hlutur samneyslu i vergri landsframleidslu var 27,5% arid 2021
sem er yfir medaltali sidustu tuttugu &ra. Buist er vid ad hlutur samneyslu laekki i ar par sem
hagvoxtur verdur meiri en voxtur samneyslu og verdi 26,6% en arin 2023 og 2024 dragi Ur
laekkuninni og hlutfallid verdi 26,2% af heild ario 2024.

MYND 6
Samneysla hins opinbera
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Fjarfesting

A &8rum arsfjéraungi 2021 fér atvinnuvegafjarfesting ad aukast hratt eftir ad hafa dregist saman
heimsfaraldrinum og var aukningin & arinu  heild um 13,6%. Batinn hélt afram & fyrsta arsfjoréungi
2022 og jokst atvinnuvegafjarfesting um 38,3% fra fyrra ari sem mé ad nokkru leyti rekja til
fjarfestingar i flugvélum. Fjarfesting i stéridju og tengdum greinum drést saman um 18,4% &
arsfjoréungnum en almenn atvinnuvegafjarfesting, sem undanskilur, skip, flugvélar og stéridju,
jokst um 19,4%.

Voxtinn & fyrsta arsfjordungi ma ad hluta til rekja til grunnahrifa fra sama arsfjéréungi & sidasta ari.
Gert er rad fyrir ad arsbreyting atvinnuvegafjarfestingar laekki naestu arsfjéréunga, pegar dregur tr
grunnahrifum. Reiknad er med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 5,5% arid 2022. Gert er rad fyrir
ad almenn atvinnuvegafjarfesting aukist og deetlad er ad stéridjufjarfestingum taki vid sér a arinu
begar nyjar framkvaemdir hefjast. Arid 2023 er reiknad med ad atvinnuvegafjarfesting dragist
saman um 2,5% vegna samdréttar { skipa- og flugvélafjarfestingu sem er mjog sveiflukennd. An
skipa og flugvéla er gert rad fyrir 5,9% aukningu milli ara. Neestu ar er reiknad med um 2,5%
aukningu & ari ad medaltali.

Fijarfesting f ibidarhlsnaedi drost saman um 6,8% & fyrsta fjéroungi arsins og hefur hiin dregist
saman prja arsfjéréunga i r6d. Visbendingar eru um ad ibtdafjarfesting geeti aukist naestu misseri.
Samkvaemt talningu Samtaka idnadarins og Hlsnadis- og mannvirkjastofnunar i febrtiar og mars
hefur ibudum { byggingu fjdlgad um 21% fra september 2021. Aukninguna mé ad mestu rekja til
fidlgunar ibtda a fyrstu byggingarstigum fram ad fokheldu. Nokkur aukning hefur ordid i fjclda
starfandi i byggingarstarfsemi sidustu manudi og var ad jafnadi teeplega 9% aukning a fyrsta
fijoréungi arsins midad vid sama timabil & sidasta &ri. Innflutningur & steypustyrktarjarni hefur
stéraukist fyrstu fjora manudi arsins eda um 157%. Mogulegt er ad adilar hafi verid ad byrgja sig
upp af steypustyrktarjarni af 6tta vid ad erfitt geeti reynst ad kaupa pad i kjolfar efnahagspvingana
4 Hvita-Russland vegna innrasar Russa { Ukrainu. Innflutningur 4 sementi hefur dregist saman um
taep 32% a fyrsta fjorum manudum arsins en skortur er & sementi i heiminum.
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Gert er rad fyrir ad ibudafjarfesting aukist um 6,3% i ar og 10,3% & naesta ari en i kjolfarid haegi &
vextinum sem verdi 4,3% arid 2024. Hlutur ibddafjarfestingar i vergri landsframleidslu leekkadi
litillega i fyrra og var um 5,5%. Samhlida kréftugum vexti ibtidafjarfestingar a4 naestu &rum er gert
rad fyrir ad hlutur hennar { vergri landsframleidslu aukist og verdi um 6,3% arid 2024.

Hlsnaedisverd heldur afram ad haekka af miklum krafti og meeldist 3% milli manada i maf
samkvaemt télum Pjédskrar [slands. TéIf manada haekkun hisnaedisverds { mai er pvi 24%. |
nyttkominni manadarskyrslu Hasnaedis- og mannvirkjastofnunnar kemur pé fram ad frambod
iblida sé ad taka vid sér og ad ibudum til sélu hafi farid heegt fjdlgandi fra pvi i febrtar
sidastlionum.

MYND7
Fjarmunamyndun og framlég undirlida
Breyting fré fyrraéri
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Fjarfesting hins opinbera jokst um 1,4% & fyrsta fjérdungi arsins midad vid sama timabil i fyrra. Litils
hattar samdrattur vard i fjarfestingu rikissjods eda 2,2%. Fjarfesting sveitarfélaga jokst hins vegar
um teep 23%. Spa um fjarfestingu hins opinbera byggir a fjarmalaaaetlun rikisstjérnarinnar sem
[6gd var fram i lok mars og var ekki sampykkt pegar spéain var gerd. Gert er rad fyrir ad fjarfesting
hins opinbera dragist saman um 0,7% i ar, 1,1% arid 2023 og 3,4% &rid 2024. Samhlida samdreetti
opinberrar fjarfestingar er gert rad fyrir ad hlutur hennar ( vergri landsframleidslu leekki. Hlutur
opinberrar fjarfestingar var ramlega 4% arid 2021 en gert er rad fyrir ad hann laekki ( 3,9% f &r.
Reiknad er med ad hlutfallid verid komid i 3,5% arid 2024 sem er litillega undir 3,7% medaltali
sidustu 20 ara.

Reiknad er med ad heildarfjarfesting sem hlutfall af landsframleidslu verdi um 22,2% ad medaltali &4
spatimanum en medaltal sidustu 20 ara er um 21,5%.

Vinnumarkadur og laun

Buist er vid aukinni spennu & vinnumarkadi { ar vegna haerra atvinnustigs. Azetlad er ad
atvinnuleysi verdi ad medaltali 3,8% i &r og 3,7% arid 2023. Mikill vidsntningur hefur verid a
vinnumarkadi og jokst vinnumagn um 8,9% & fyrsta arsfjéréungi fra sama timabili { fyrra.
Samkvaemt vinnumarkadsrannsokn Hagstofunnar (VMR) meeldist atvinnuleysi 4,1% ad medaltali a
fyrsta arsfjoroungi en var 7,6% fyrir ari. Atvinnupatttaka jokst mikid & fjoréungnum midad vid
sidasta ar, Ur 76,5% i 79,4%. Spurn eftir starfsfélki er enn mikil og voru um 6.400 laus storf & fyrsta
arsfjordungi samkvaemt kénnun Hagstofunnar sem er um 52% aukning fra fyrra ari.

Alls voru 7.717 manns skradir atvinnulausir ad medaltali hja Vinnnumalastofnun { maf og hafa ekki
verid jafn fair fra desember 2019. Samkvamt stadgreidsluskra fjélgadi starfandi um 8,7% & milli ara
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a fyrsta arsfjoraungi. Arshaekkun launavisitélunnar var 8,6% { mai en haerri verdbélga laekkar
kaupmatt. Buist er vid ad raunlaun haekki um 0,3% i ar og 0,6% a pvi naesta en évissa rikir um
préun launa naestu ar par sem helstu kjarasamningar renna Gt & arinu og i byrjun naesta éars.

MYND 8
Breyting & fjélda starfandi og atvinnulausra
Fjoldi
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Skyringar: Arsfjordungségn, breyting i fiolda fra sama arsfjérdungi fyrra ars. Heimild: Hagstofa [slands og
Vinnumalastofnun.

Verdbolga, gengi og fjarmalamarkadir

Verdbolga hefur aukist talsvert & arinu. [ maf haekkadi visitala neysluverds um 7,6% fra fyrra ari,
sem er mesta arshaskkun visitélunnar i um télIf ar. Verdhaskkanir hafa verid almennar. Helsti pattur
verdbolgunnar undanfarna manudi hefur verid haekkun a hdisnaedi en visitala neysluverds an
hdsnadis haekkadi um 5,5% milli &ra i mai. Annar pattur er aukin alpjédaverdbdlga sem haekkar
verd & innfluttum vérum og adféngum i voruframleidslu innanlands. Verdbdlga i heiminum hefur
aukist m.a. vegna hagstjornarvidbragda rikja i heimsfaraldrinum sem brugdust vid med
innspytingu fjarmuna i gegnum fjarmala- og peningstefnu. Einnig skapadi faraldurinn mikla réskun
{ framleidslukedjum sem hefur pryst upp verdi vida, baedi 4 vérum og flutningapjénustu. [ ofanalag
hefur innras Russlands { Ukrainu og efnahagspvinganir i kjdlfarid valdid pvi ad verd 4 mérgum
hravérum hefur haekkad umtalsvert sem hefur pryst upp verdi & innfluttum vérum og adféngum
hér & landi.

Gengi krénunnar hefur styrkst & arinu sem hefur dregid tr dhrifum verdhaekkana erlendis a
innlenda verdpréun. [ maf hafdi gengi krénunnar styrkst um taep 5% en undanfarnar vikur hefur
pad haldist stodugt. pratt fyrir miklar verdhaekkanir erlendis hafa vidskiptakjor reynst jakvaed og
vaenta ma aukins innfleedis gjaldeyris vegna bata i ferdapjonustu. Reiknad er med ad gengi
krénunnar styrkist um teep 6% i ar og 1,5% arid 2023 en haldist stodugt eftir pad.

Verdbolguhorfur eru talsvert verri en gert var rad fyrir i sidustu Gtgéafu pjodhagsspar, m.a. vegna
aukinnar verdbolgu erlendis, meiri haekkana & hisnaedisverdi og aukinnar spennu f hagkerfinu.
Gert er rad fyrir ad visitala neysluverds haekki um 7,5% milli &rsmedaltala i ar og ad verdbodlga
hjadni haegar & spatimanum. A naesta ari er gert rad fyrir ad verdbolga verdi 4,9% en 3,3% arid 2024.
Eftir pad er gert rad fyrir ad verdbdlgan nalgist 2,5% verdbolgumarkmid Sedlabankans.

Peningastefnunefnd hefur brugdist vid versnandi verdbdlguhorfum og haekkandi
verdbolguvaentingum med pvi ad haekka styrivexti talsvert. Raunstyrivextir eru pé enn neikvaedir
og hafa verid fra mars 2020. A arinu hafa vextir haekkad um 2,75 présentur. Nefndin haekkadi vexti
um 0,75 présentur { febrGiar og um 1 présentu i maf og junt. [ yfirlysingu peningastefnunefndar { juni
sidastlidnum kom fram ad liklega veeri porf & frekari vaxtahaekkunum a naestu misserum.
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MYND9
Verdbolga og undirlidir
Breyting fra fyrraari
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Stodugleiki rikir f fjarmalakerfinu og stada steerstu bankanna er sterk. Lausafjar- og eiginfjarstadan
er vel yfir lagmarkskréfum Sedlabankans. Skuldavéxtur heimila er enn hoéflegur og skuldir
fyrirteekja halda afram ad laekka ad nafnvirdi.

Arsvéxtur nafnvirdis skulda heimila hefur verid um og yfir 10% sidustu misseri og skuldsetning
beirra sem hluti af radstéfunartekjum og landsframleidslu aukist. Haegt hefur a raunvexti skulda
sem meeldist 2,5% i april midad vid 4,1% i upphafi ars. Steersti hluti Gtlana heimila eru fasteignalan
og um 30% peirra eru med éverdtryggda breytilega vexti en pad hlutfall hefur haekkad sidustu ér.
Aheetta tengd afborgunum heimila af skuldum hefur pvi aukist en pau eru almennt vel { stakk buin
ad standa undir haekkun vaxta.

Skuldir fyrirtaekja hafa dregist saman ad nafnvirdi. Hlutfall peirra af landsframleidslu hefur haldid
afram ad laekka og er nt rimlega 80%. Ymis merki eru b6 um ad skuldsetning fyrirtaekja sé ad
aukast a ny. Skuldavoxtur leidréttur fyrir ahrifum gengis og verdlags var 4,5% i lok fyrsta
arsfjéroungs og hrein ny Utlan bankanna hafa reynst talsverd pad sem af er arinu. Auk pess hafa
fyrirtaeki sétt i lansfé utan vid bankana med Utgafu fyrirtaekjaskuldabréfa og Gtlanum fra
fagfjarfestingarsjodum.

Verd hlutabréfa laekkadi vida um heim  kjéIfar innrasar Rassa i Ukrainu en er b6 haerra en fyrir
farsottina. S6mu ségu er ad segja hér & landi. Visitala adallista hefur leekkad um 21% fra upphafi ars
en & sama tima hefur heildarvisitalan leekkad um 13%. Nokkur steerstu félég Kauphallarinnar hafa
leitt leekkanirnar eins og Marel (-31%) og Icelandair (-15%) en jafnframt hafa minni félég, sem hafa
haekkad hratt undanfarin ar, leekkad talsvert.
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English summary

The economy is expected to grow by 5.1% this year and 2.9% in 2023. GDP grew by 8.6% in the first
quarter. Domestic demand has been strong so far this year, but uncertainty surrounding the
domestic and foreign inflation outlook has increased.

Private consumption was robust in the first quarter, increasing by 8.8% in real terms between
years. Private consumption is expected to grow by 4.3% this year with rising employment levels,
but rising inflation will slow its growth in the coming years. In the first quarter of the year, public
consumption increased by 1.5% in real terms. Significant nominal growth was in all sub-
components of public consumption in the quarter. Public consumption is expected to grow by
1.3% this year and 1.4% on average in 2023 and 2024.

Investment grew rapidly in the first quarter and is forecast to increase by 4.6% from the previous
year. Business investment is expected to increase by 5.5% this year and growth is expected to be
broad-based. Residential investment contracted by 6.8% in the first quarter of the year and has
contracted for three consecutive quarters. There are indications that housing investment could
increase in the coming months. Housing investment is expected to increase by 6.3% this year and
10.3% next year, followed by a slowdown in growth to 4.3% in 2024. There was a slight contraction
in central government investment or 2.2% in the first quarter, while local government investment
increased by almost 23%. Public investment is expected to contract by 0.7% this year, 1.1% in 2023
and 3.4% in 2024.

The outlook for exports has improved since the last forecast. The number of tourist arrivals grew
more rapidly than expected in the first half of the year. It is projected that tourist arrivals will more
than double this year. The outlook for goods exports has not changed significantly since the last
forecast. Marine exports were lower than expected but other exports stronger. Exports are
expected to increase by 17.6% this year and 6.3% next year, mainly due to the recovery in the
tourist sector.

The inflation outlook has deteriorated considerably due to rising inflation abroad, higher increases
in house prices and strong demand in the economy. The consumer price index is expected to rise

by 7.5% on average this year and inflation remain higher over the forecast horizon than previously

estimated. Next year, inflation is expected to increase by 4.9% between years and by 3.3% in 2024,

after which inflation is expected to approach the Central Bank's 2.5% inflation target.

The labour market has tightened with greater economic activity. The unemployment rate is
expected to decrease to 3.8% in 2022. Demand for labour is high and registered unemployment
has decreased steadily since the beginning of the year. Wages have risen largely due to collective
wage agreements and economic growth this year, but rising inflation is expected to reduce
purchasing power in the coming years. There is uncertainty about wage developments in the
coming years, as the main wage agreements expire at the end of the year and at the beginning of
next.

The financial system is stable and the position of the largest banks remains strong. The liquidity
and equity position are well above the Central Bank's minimum requirements. Household debt
growth is still modest and corporate debt continues to shrink in nominal terms.
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Taflal. Landsframleidsla 2021-2027
Table1.  Gross domestic product 2021-2027

Framreikningur
Extrapolation
Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Volume growth from previous year (%) 2021" 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Einkaneysla Private final consumption 7,6 4,3 2,6 2,4 2,8 2,8 2,5
Samneysla Government final consumption 1,8 1,3 1,5 1,3 0,8 0,7 0.9
Fiarmunamyndun Gross fixed capital formation 13,6 4,6 0.9 1,9 1,9 2,8 2,6
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 23,1 55 -25 2,3 0,6 3,6 3,3
Fjarfesting { ibudarhlsnaedi Housing investment -4.4 6,3 10,3 4,3 3,5 3,0 3,0
Fjarfesting hins opinbera Public investment 12,4 -0,7 -1,1 -3,4 3.4 0,1 -0,7
pjodaritgjold alls National final expenditure 7.2 40 2,0 2,0 2,1 2,2 2,1
Utflutningur véru og bjénustu Exports of goods and services 123 176 6,3 3.9 2,9 2,5 2,5
Innflutningur v8ru og pjénustu Import of goods and services 20,3 143 4,1 3.3 2,0 2,1 2,1
Verg landsframleidsla Gross domestic product 4,3 51 2,9 2,2 2,5 24 2.3
Voéru- og bjénustujdfnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) 2,1 -1,2 -0,6 -0,2 0.3 0,6 0,8
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -2,8 -2,2 -1,2 -0,9 -0,6 -0,4 -0,3
VLF a verdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 3.233 3617 3861 4.079 4.298 4518 4.743
Visitala neysluverds Consumer price index 4,4 7,5 4,9 3.3 2,6 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index 24  -56  -15 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 39 79 2,9 1,2 0,6 0,6 0,6
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 6,0 3,8 3,7 3.8 3.9 3.9 3.9
Kaupmattur launa Real wage rate index 3,7 0,3 0,6 0.9 1,6 16 1,6
Hagvoxtur { helstu vidskiptaléndum
GDP growth in main trading partners 56 3,0 2,3 1.8 1,7 1,6 15
Alpjodleg verdbolga World CPlinflation 2,8 6,0 31 2,0 1,9 1,9 1,9
Verd Utflutts als Export price of aluminum 447 18,1 -5,4 -2,6 -2,5 -2,1 -1,9
Oliuverd Oil price 637 516 92 -112 81 50  -31

" Bradabirgdatolur. Preliminary figures.
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FIGURE1
Economic growth, national expenditure and balance of trade
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Notes: Monthly data, latest value May 2022. Source: Macrobond, Statistics Iceland.

FIGURE 5
Private consumption
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FIGURE 2
Contribution to growth 2011-2024
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FIGURE 4
Imports & exports
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FIGURE 6
Public consumption 2004-2024
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FIGURE7 FIGURE 8
Gross fixed capital formation and contribution of its main Change in number of employed and unemployed
components Number
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FIGURE 9
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