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Hagtiaindi Hagstofa islands

Statistical Series

bjodhagsspa
11. névember 2022

bjodhagsspa ad vetri
Economic forecast, winter

Samantekt

Horfur eru & ad hagvoxtur verdi 6,2% i ar og 1,8% & naesta ari. Voxtur einkaneyslu hefur verid
kroftugur pad sem af er ari og ferdapjonusta vaxid hratt en verdbdlga hefur aukist.

Azetlad er ad voxtur einkaneyslu verdi 7,6% i 4r og 1,7% & naesta ari pegar haegir 4 eftirspurn. Mikill
kraftur var i einkaneyslu a fyrri hluta arsins sem jokst um 9,2% & fyrsta fjéréungi og 13,5% a 66rum
fijoréungi. Samhlida pessum mikla vexti hefur sparnadur heimila minnkad en mikill uppsafnadur
sparnadur myndadist { korénuveirufaraldrinum sem heimilin geta n nytt. Samneysla 6x um 1,8% a
fyrri helmingi arsins. Blist er vid ad samneysluvoxtur verdi haegari seinni hluta arsins og samneysla
vaxi um 1,5%. Gert er rad fyrir ad enn haegi & aukningu samneyslu & naesta ari og ad hlin vaxi um
0,9%. Reiknad er med ad voxtur aranna 2024 og 2025 verdi um 1% ad jafnadi.

Horfur eru & ad fjarfesting aukist um 5,8% f ar. Atvinnuvegafjarfesting drést saman & 6drum
arsfjérdungi vegna samdrattar  skipa- og flugvélafjarfestingu en voxtur { 6drum lidum var
kroftugur. Reiknad er med ad atvinnuvegafjarfesting vaxi um 9,6% i ar og ad voxturinn verdi &
breidum grunni. (budafjarfesting drést saman um rim 7% & fyrri helmingi arsins. Mikill skridur
virdist vera & byggingarmarkadi sem sést best { fjdlgun starfandi og aukins innflutnings
byggingarefna. Blist er vid ad vidsnuningur verdi { ibidafjarfestingu a seinni hluta arsins og ad htin
muni vaxa um 5,4%. [ kjolfarid er buist vid 12,9% aukningu { ibdafjarfestingu & naesta ari en ad
nokkud haegi & vextinum 2024 og 2025. Fjarfesting hins opinbera jékst um 3,8% & fyrri helmingi
arsins. Hins vegar hefur borid & pvi ad patttaka i ttbodum hafi verid dreem eda tilbod ekki stadist
vaentingar og aaetlud verkefni pvi ekki farid af stad. [ [josi pess er buist vid ad 4,8% samdrattur verdi
& opinberri fjarfestingu { ar. Reiknad er med aframhaldandi samdraetti opinberrar fjarfestingar &
neesta ari pegar hiin dregst saman um 3,8%.

Gert er rad fyrir ad voru- og pjénustultflutningur aukist um 19,1% 1 ar, einkum vegna mikils vaxtar f
ferdapjonustu, en reiknad er med ad 1.700 pusund ferdamenn heimsaeki landid. A naesta ari er gert
rad fyrir ad ferdapjénustan nai fyrri styrk en ad voruttflutningur i heild breytist litid vegna
samdréattar  Gtflutningi sjavarafurda. Horfur eru a ad Gtflutningur voru og pjénustu aukist um 3,7%
ario 2023.

Verdbolguhorfur hafa versnad en likur eru & ad verdbdlga hafi begar ndd hamarki i sumar og er
reiknad med ad hin verdi 8,2% ad medaltali { ar. A naesta ari er Gtlit fyrir héflega hjodnun verdbolgu
bar sem gert er rad fyrir ad alpjodaverdbdlga minnki, hravoruverd leekki og ad verdhaekkunarhrinan
& hlisnaedismarkadi lidi hja. Spad er ad visitala neysluverds haekki um 5,6% & naesta ari ad
medaltali. Reiknad er med ad verdbdlga hjadni arid 2024 og verdi 3,5% ad medaltali en nalgist 2,5%
verdbolgumarkmid Sedlabanka Islands eftir pad.



Hagtidindi — Pj63hagsspa

Stada & vinnumarkadi hefur batnad mikid sidustu tvo ar. Dregid hefur Ur atvinnuleysi & sama tima
og mannfjéldi & vinnufaerum aldri hefur aukist. Horfur eru & ad atvinnuleysi samkvamt
vinnumarkadsrannsékn Hagstofu [slands verdi 3,8% i ar og 3,9% & naesta ari. Samningar &
almennum vinnumarkadi eru lausir og opinberir samningar renna flestir Gt { mars & naesta ari.
Téluverd dvissa rikir um nidurstodur kjarasamninga.

Helstu évissupeettir { tengslum vid spana:

o Stridsatdk i Ukrainu.

e Verdbdlgupréun innanlands og erlendis.
e Nidurstodur kjarasamninga.

e Alpjodlegar efnahagshorfur.

MYND 1
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Alpjodleg efnahagsmal

Oréi hefur einkennt heimshagkerfid 4 arinu og évissa verid mikil. Verdbélga hefur aukist, adhald f
rikisfjarmalum flestra rikja er meira, ekki sér fyrir endann & stridinu i Ukrainu og barattan vid
kérénuveirufaraldurinn heldur afram, einkum  Kina. Verdbdlga jokst i helstu vidskipalndum
islands fyrri hluta arsins 2021. Verdbdlga hefur reynst pralatari en gert var rad fyrir vegna kroftugs
efnahagsbata, erfidleika ( adfangakedjum og haekkandi verds hravara. | september var verdbélga f
Evropusambandinu og & Bretlandi um 10%. A sama tima maeldist verdboélga 8,2% i Bandarikjunum
og hefur farid laekkandi sidustu manudi. Til pess ad sporna vid verdbolgu hafa sedlabankar i
flestum rikjum haekkad styrivexti hratt. Pad sem af er ari hefur Sedlabanki Bandarikjanna haekkad
vexti um 3,75 présentustig, Englandsbanki um 2,75 présentustig og Evropski sedlabankinn um 2
prosentustig en buist er vid frekari heekkunum & arinu. Samkvaemt spa Alpjodagjaldeyrissjédsins
er gert rad fyrir ad vidskiptavegin verdbdlga helstu vidskiptarikja islands verdi 7,7% i ar 0og 5,5% 4
naesta ari. Gert er rad fyrir ad vaxtahaekkanir sedlabanka hafi tileetlud ahrif, bad dragi Ur verdbdlgu
naestu ar og hun verdi 2,8% arid 2024 og 2,2% arid 2025.

Hagvoxtur  helstu vidskiptarikjum [slands reyndist 5,7% & sidasta ari { kjoIfar 4,9% samdrattar arid
2020. Nokkud hefur heegt a vextinum { &r m.a. vegna aukinnar verdbdélgu og minni kaupmattar,
haekkandi vaxta og adhalds i rikisfjarmalum. Reiknad er med ad dragi Ur hagvexti & naesta ari &
medan sedlabankar na tokum a verdbdlgunni. Alpjédagjaldeyrissjédurinn laekkadi { oktdber
hagvaxtarspa sina fra juni fyrir flest riki og heimshagkerfid i heild. Buist er vid ad vidskiptaveginn
hagvoxtur { helstu vidskiptarikjum islands verdi 2,8% i 4r og 0,8% & naesta ari en aukist eftir pad og
verdi ad jafnadi um 1,8% &rin 2024-2025.

MYND 3
Hravoruverd 4 heimsmarkadi
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Skyringar: Manadarlegar télur, sidasta gildi oktober 2022.
Heimild: Alpjédabankinn og Hagstofa [slands.

Rostur i alpjédastjérnmalum, vaxandi likur @ samdreetti i heimshagkerfinu og 6vissa med
framleidslu OPEC+-rikja hafa haft téluverd ahrif & hraoliuverd. Innras Russlands { Ukrainu vard til
bess ad vestraen riki stefndu ad 90% minni kaupum & réssneskri hraoliu fyrir arslok. Samkveaemt
Bandarisku upplysingastofnuninni um orkumal haekkadi verd & Brent-oliu vid petta og minnkadi
Utflutningur & Brent-oliu til Asiu og pvi meira til radstofunar i Evrépu. Munur & verdi Brent og
hinnar bandarisku WTl-oliu (West Texas Intermediate) jokst ndgu mikid til pess ad auka innflutning
WTl-olfu til Evrépu. [ lok juli og til september laekkadi verd & oliu begar birgdir jukust { kjoIfar minni
alpjodlegra efnahagsumsvifa og aukinnar framleidslu en framleidsla i 4glst var st mesta { einum
manudi fra desember 2019. | byrjun oktéber sampykktu OPEC+- rikin ad draga Gr framleidslu um
tveer milljénir tunna & dag vegna vaentinga um laekkun & verdi vegna minnkandi efnahagsumsvifa.
Verd & hraoliu haekkadi pa en hefur haldist nokkud stoédugt eftir pad.
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Midad vid verd { framvirkum samningum er gert rad fyrir ad oliuverd verdi ad jafnadi 42,1% heerra |
aren i fyrra. A naesta ari er gert rad fyrir ad oliuverd verdi ad jafnadi 14,5% laegra en i 4r vegna
lekkunar & verdi oliu og grunnahrifa vegna hés oliuverds a fyrri hluta arsins i ar. Verd i framvirkum
samningum laekkar Ut spatimann.

Verd & ali haekkadi mikid i fyrra og & fyrsta fjordungi pessa ars en laeekkadi & 6drum arsfjoréungi.
Laekkunin kom f kjolfar meiri aukningar & framleidslu als { Kina en gert hafdi verid rad fyrir, minni
innflutningi og meiri Gtflutningi 4 4li. | sumar féru ahyggjur af minni umsvifum i hagkerfum
heimsins ad hafa ahrif 4 verd til leekkunar. [ oktéber komu fram hugmyndir { Bandarfkjunum um ad
setja vidskiptabann & rissneskt al vegna innrasarinnar { Ukrainu. Fréttirnar komu um leid og LME
(London Metal Exchange) settu fram hugmyndir um ad banna rdssneskt &l { voruhdsum sinum. Vid
bessar fréttir haekkadi &l litillega en bannid hefur pé ekki verid akvedio.

Midad vid verd { framvirkum samningum er buist vid ad heimsmarkadsverd & ali haekki ad jafnadi
um 18,4% i &r. A naesta ari er gert rad fyrir ad alverd laekki um 11,4% einkum vegna grunnahrifa af
hau alverdi & fyrsta arsfjordungi i ar. Midad vid framvirk verd er buist vid ad arin 2024-2025 muni
alverd haekka um riim 4% ad jafnadi & ari.

[ kjolfar innrasar Russlands i Ukrainu haekkadi verd annarra hravara mikid par sem baedi rikin eru
mikilvaegir hravéruframleidendur. Ukraina vard innlyksa med sinar hravérur pegar hafnir peirra
skemmdust { hernadaratékum og flutningaleidir um Svartahaf lokudust. [ kjoIfar samkomulags
Ukrainu og Russlands f julf um éruggar flutningaleidir Ukrainu & korni og 4burdi og samkomulags
Sameinudu pjédanna og Russlands um 6hindradan Gtflutning RUsslands & matvaelum, aburdi og
6drum hravorum leekkadi verd annarra hravara & pridja arsfjordungi. Midad vid spar alpjodlegra
greiningaradila er gert rad fyrir ad verd annarra hravara haekki ad jafnadi um 10,4% i ar en laekki
eftir pad. Reiknad er med ad laeekkunin & naesta &ri verdi 10,8% en ad jafnadi um 2,9% arin 2024-
2025.

Vidskiptakjor botnudu um 3,2% & sidasta ari. Gert er rad fyrir ad pau haldi afram ad batna f ar
einkum vegna mikilla verdhakkana a sjavarafurdum. Reiknad er med ad vidskiptakjor versni &
naesta ari pegar dzetlad er ad alpjédaverd & hravorum laekki.

Utanrikisvidskipti

Heildarttflutningur voru og pjonustu & 6drum arsfjérdungi jokst um 22,3% & milli ara eftir 24,5%
aukningu & fyrsta arsfjéréungi. Heekkunina ma ad mestu leyti rekja til 66,4% aukningar {
bjonustuttflutningi sem er ad mestu vegna fjolgunar erlendra ferdamanna i &r midad vid sama
arsfjéroung i fyrra. Voruttflutningur leekkadi um 2% a 68rum arsfjéréungi midad vid sidasta ar sem
ma ad mestu rekja til minni Gtflutnings a sjavarafurdum.

Batinn i ferdapjénustu hefur verid hradari{ ar en spar gerdu rad fyrir. Téluverd fjdlgun var i komum
ferdamanna en peir voru 391 pusund & 6drum arsfjéréungi samanborid vid 63 pusund & sama
timabili arid adur. Fjoldi ferdamanna a 68rum arsfjérdungi var um 90% af fjoldanum a sama
arsfjérdungi &rid 2019. Ferdamonnum fjélgadi um 77% fra fyrra ari & pridja arsfjéroungi en fjéldinn
& arsfjordungnum var 98% af peim fjolda sem kom & sama tima arid 2019. Gert er rad fyrir ad um
1.700 pusund feréamenn komi til landsins i ar, eda um 86% af fjoldanum &rid 2019, og teeplega
1.950 pusund & neaesta ari. Eydsla a ferdamann reiknud a fostu gengi var um 17% heerri & fyrstu
bremur arsfjéoréungum samanborid vid arid 2019 en aeetlad er ad eydsla 8 mann feerist eftir pad
neer fyrra horfi. Fjoldi gistinatta & hvern feréamann fyrstu prja arsfjérounga var einnig heerri en a
sama timabili 2019.

Vorudtflutningur drést saman um 2% a 68rum arsfjérédungi sem mé ad hluta til rekja til minni
Utflutnings & sjavarafurdum en a sama arsfjoréungi i fyrra. Gert er rad fyrir ad voruttflutningur
aukist & &rinu f heild. Lodnuvertid var stor i ségulegu samhengi p6 ekki hafi nadst ad veida allan
kvétann en & méti kemur ad aflaheimildir & botnfiski drogust saman & milli ara. Utflutningur 4 4li &
O0drum arsfjoroungi jokst litillega & milli ara eda um 2,7% og gert er r&d fyrir aukningu & arinu i heild.
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Heegt hefur & vexti Utflutts eldisfisks eftir mikinn voxt sidustu ara en pad ma m.a. rekja til sykinga
sem komu upp i eldiskvium, fyrst  lok sidasta ars og aftur & vormanudum f ar.

Voru- og pjonustuinnflutningur jokst um 17,6% a 6drum arsfjérdungi. Véruinnflutningur drést
saman um 2,7% en pjonustuinnflutningur jékst um teeplega 80% sem ma ad mestu leyti rekja til
aukinna ferdalaga Islendinga. Gert er rad fyrir ad voru- og bjonustuttflutningur aukist um 19,1% {
ar, einkum vegna mikils vaxtar ( ferdapjonustu. A naesta ari er gert rad fyrir ad ferdapjénustan néi
fyrri styrk en ad vorultflutningur i heild breytist litid vegna samdrattar i Utflutningi sjavarafurda.
Horfur eru & ad Gtflutningur voru og pjénustu aukist um 3,7% arid 2023.

Gert er rad fyrir ad voru- og pjonustujofnudur verdi neikveedur i &r eda um 1,2% af landsframleidslu
og 1,4% & pvi neesta en ad hann minnki eftir pvi sem lidur & spatimann og verdi jakvaedur { lok hans.

MYND 4
Utanrikisvidskipti
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bjodarutgjold
Einkaneysla

Azetlad er ad voxtur einkaneyslu verdi 7,6% i 4r og 1,7% & naesta ari begar haegir 4 eftirspurn. Mikill
kraftur var i einkaneyslu a fyrri hluta arsins sem jokst um 9,2% & fyrsta fjéréungi og 13,5% a 66rum
fijoroungi. Samhlida pessum mikla vexti hefur sparnadur heimila minnkad en mikill uppsafnadur
sparnadur myndadist i faraldrinum sem heimilin geta nt nytt.

Kortavelta gefur til kynna ad einkaneysla verdi afram kroftug & pridja fjérdungi arsins. Voxturinn er
drifinn 4fram af aukinni veltu erlendis en utanlandsferdum islendinga hefur fjélgad mikid f 4r.
islendingar foru { 441 busund ferdir erlendis fyrstu 9 manudi arsins samanborid vid 113 plsund &rid
2021 og kortavelta erlendis jokst um 75% a sama timabili. Hlutur erlendrar kortaveltu i heildarveltu
er n ordinn svipadur og fyrir faraldurinn. Mikil aukning var { nyskraningum bifreida & fyrri hluta
arsins en peim fjolgadi um taeplega 60% midad vid sama timabil arid 2021. Vidsnuningur vard &
bridja fjérdungi pegar nyskraningum faekkadi um 4% sem vegur upp & moti mikilli kortaveltu i
aukningu einkaneyslu & fjérdungnum. Gert er rad fyrir minni vexti einkaneyslu & sidasta fjéréungi
arsins vegna heerra verdlags og miklum vexti & sama tima arid 2021.
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MYND 5 MYND 6
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Skyringar: Innlend kortavelta verdlagsleidrétt med visitolu neysluverds an hiisnaedis. Kortavelta erlendis verdlagsleidrétt med gengisvisitolu og verdbolgu vidskiptalanda.
Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands og OECD.

Veentingar heimila um efnahagsadstaedur til naestu sex manada hafa versnad sidastlidid ar skv.
veentingavisitolu Gallup eftir ad hafa nad hamarki i september & sidasta ari. Meaelast nu fleiri
neikvaedir en jakvaedir. Vaentingarnar versnudu { kjélfar innrasar Russa  Ukrainu og hafa sidan
haldid &fram ad versna samhlida verri verdbélguhorfum og versnandi efnahagsadstaedum ytra.

Azetlad er ad ferdaménnum fjdlgi og vinnumagn { ferdapjénustu aukist naestu ar sem stydur vid
vOxt einkaneyslu. Aukin verdbdlga og heaerra vaxtastig dregur hins vegar Ur kaupmeetti. Fjarhagsleg
stada heimila er almennt sterk og skuldsetning er ségulega lag' en vidbuid er ad greidslubyrdi
aukist med meiri verdbdlgu og heerra vaxtastigi. Heimilin eru almennt talin vel i stakk buin til ad
maeta pessum breytingum.

Gert er rad fyrir ad einkaneysla aukist um 2,2% arid 2024 og um 2,5% ad medaltali it spatimabilid.
Azetlad er ad hlutur einkaneyslu  landsframleidslu verdi 52% i 4r og ad medaltali um 52,3% &
spatimabilinu.
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" Ur riti Fjdrmdlastédugleika Sedlabanka Islands 2022/2.
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Samneysla og opinber fjarmal

Afkoma hins opinbera var neikvaed um 258 milljarda kréna i fyrra eda um 7,9% af vergri
landsframleidslu arsins en til samanburdar var hallinn um 8,9% arid 2020. Tekjur hins opinbera
jukust um 9% ad nafnvirdi{ fyrra en Gtgjold um 7,2%. Rimlega 232 milljarda halli vard & rekstri
rikissjods i fyrra, en tekjur hans jukust um 9,6% ad nafnvirdi & sama tima og Utgjold jukust um
6,3%. Hallinn & rekstri sveitarfélaga nam rimlega 35 milljoréum { fyrra en Gtgjold peirra uxu hradar
en tekjur eda um 8,4% ad nafnvirdi samanborid vid 6,9% voxt tekna. Rimlega 9 milljarda krona
afgangur vard af rekstri almannatrygginga en peer eru fjarmagnadar med tilfeerslum Ur rikissj6di.

Samkveemt bradarbirgdanidurstédum var afkoma hins opinbera neikveed um riimlega 111 milljarda
kréna a fyrri helmingi arsins sem er um 25 milljoréum betri afkoma en & sama tima i fyrra. Tekjur
hins opinbera hafa & timabilinu vaxid um 17,3% borid saman vid fyrra ar en Gtgjéld um 11,1%. Tekjur
rikissjods hafa vaxid um 20% a fyrstu sex manudum arsins. Par munar mikid um ardgreidslur
fijarmalafyrirteekja f eigu rikisins sem jukust um 20 milljarda & milli &ra og voru teeplega 28 milljardar
i ar. P& hafa skatttekjur vaxid nokkud eda um taep 11% og tekjur vegna tryggingargjalds um 13%.
Utgjold rikissjods hafa & sama tima aukist um 11,8%. Mest jukust vaxtagjold rikissjéds, Gr rimum
54 milljérdum & fyrri helmingi sidasta ars ( 120 milljarda f ar.

[ fyrra jukust samneysluttgjéld hins opinbera um 2,2% ad raunvirdi. bar munar mest um 5%
raunvoxt kaupa & vérum og pjénustu ad fradreginni sélu & vorum og pjénustu. Launakostnadur
hins opinbera jokst um 1% ad raunvirdi i fyrra en afskriftir drogust saman um 0,7%. Hlutur
samneyslu i vergri landsframleidslu jokst mikid &rid 2020 i kj6lfar vidbragda stjérnvalda vid
kérénuveirufaraldrinum samhlida samdreetti { vergri landsframleidslu. Hlutfallid hélst hatt i fyrra
sOgulegu samhengi, 27,5% sem er yfir 24,5% medaltali sidustu 20 ara.

Samneysla 6x um 1,8% a fyrri helmingi arsins. Blist er vid ad samneysluvoxtur verdi haegari seinni
hluta arsins og samneysla vaxi um 1,5% samanborid vid arid 2021. Fjarlagafrumvarp arsins 2023
gerir rad fyrir ad enn haegi & vexti samneyslu & naesta ari og er reiknad med ad voxturinn verdi
0,9%. Arin 2024-2025 er buist vid ad véxtur samneyslu verdi ad jafnadi rimlega 1% & ari. Hlutur
samneyslu i vergri landsframleidslu laekkar { ar og naestu ar par sem reiknad er med haegari vexti
samneyslu en vexti vergrar landsframleidslu. [ &r er buist vid pvi ad hluturinn verdi 26,4% og laekki
enn frekar & spatimanum.
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Fjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting

A 83rum arsfjérdungi drést atvinnuvegafjarfesting saman um 6,1%. Samdratturinn er vegna
teeplega 30 milljarda fjarfestingar i skipum og flugvélum 4 sidasta ari en sé flokkur er mjég
breytilegur & milli ara. Ef horft er fram hjéa fjarfestingu i skipum og flugvélum var talsverdur
undirliggjandi voxtur. Fjarfesting { stéridju og tengdum greinum jokst um 21,6% a arsfjérdungnum
en fjarfesting i flokknum hefur minnkad sidustu 5 ar. Vidsnuninginn ma medal annars rekja til
verkefna f orkugeira til bess ad auka orkudflun med baettri nytingu og i stéridju eru framkvaemdir
sem etlad er ad auka virdi framleidslunnar hér a landi. Almenn atvinnuvegafjarfesting, p.e.
atvinnuvegafjarfesting an skipa, flugvéla, stéridju og tengdra greina, jokst um 21,6% & 6drum
arsfjéroungi. Almenn atvinnuvegafjarfesting ték ad aukast & ny arid 2021 eftir samdratt arin &
undan. Minni évissa vegna kéronuveirufaraldursins og afleidinga hans, beett vaxtaumhverfi og
efnahagsbati hafa ytt undir atvinnuvegafjarfestingu og hefur arsvoxtur verid jakvaedur fra fjoroa
arsfjéroungi 2020.

Horfur i atvinnuvegafjarfestingu hafa batnad. Voxtur almennrar atvinnuvegafjarfestingar & fyrri
hluta arsins var 6flugur og horfur eru & aukningu i fjarfestingu i orku- og stéridjugeiranum.
Innflutningur fjarfestingavara hefur verid kroftugur a arinu, ny Gtlan til fyrirteekja hafa aukist pratt
fyrir styrivaxtahaekkanir og er fjarhagsstada fyrirtaekja sterk i sogulegu samhengi. b4 gefa kannanir
til kynna ad afram verdi kraftur  eftirspurn eftir lansfé hja fyrirtaekjum naestu misseri.!' Reiknad er
med ad atvinnuvegafjarfesting aukist um 9,6% f 4r. A naesta ari er reiknad med 1,1% samdraetti
fjarfestingar en par dregur samdrattur i fjarfestingu skipa og flugvéla heildina nidur en an peirra er
reiknad med um 7% aukningu & milli &ra. Arid 2023 er gert rad fyrir 4,1% vexti.

Azetlad er ad hlutur atvinnuvegafjarfestingar i vergri landsframleidslu verdi 12,7% { 4r og 12,8% arid
2023 sem er litillega yfir medaltali sidustu tiu ara og er reiknad med ad hlutfallid verdi yfir
medaltalinu Gt spatimann. Azetlad er ad hlutur heildarfjArmunamyndunar i vergri landsframleidslu
verdi 22,8% i ar og 22,6% &rid 2023 en medaltal sidustu tiu &ra er um 19%. Heerra hlutfall ma medal
annars rekja til aukinnar fjarfestingar i iblidahlsnaedi sidustu ar.
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ibudafjarfesting og ibudamarkadur

Fjarfesting i ibldarhtsnaedi drost saman um 5,2% arid 2021 { kjolfar gridarlegrar aukningar sidustu
fimm ara. Byggingum & fyrri byggingarstigum faekkadi afram fra arinu & undan. Samdrattur var i
fjolda fullblinna ibtida borid saman vid arid 2020 pratt fyrir ad lokid hafi verid vid rimlega 3.000
{budir { fyrra.

A fyrri helmingi arsins var rimlega 7% samdrattur { ibidafjarfestingu samkveemt
bjodhagsreikningum. Mikill skridur er & byggingarmarkadi sama hvada meelikvarda er midad vid.
Rumlega 10% fleiri voru ad jafnadi starfandi i byggingaridnadi & fyrstu atta manudum arsins en a
sama tima i fyrra. Innflutningur & sementi jokst um 18,7% og steypustyrktarjarni um teep 114%.
Samkveemt talningu Husneedis- og mannvirkjastofnunnar (HMS) og Samtaka idnadarins (Sl), sem
nadi fra midjum agust til byrjunar september, voru framkveemdir hafnar vid um 8.113 ibtdir sem er
rimlega 35% aukning fra sama tima i fyrra. Samkvaemt spa HMS og Sl er buist vid ad fullblinum
ibudum fjélgi um teeplega 3.100 i ar sem er litilshattar samdrattur fra sidasta ari. Spain gerir rad
fyrir ad fullbnum fbtdum fjolgi um rdmlega 1.200 sidustu manudi arsins. Vegna mikils fjolda
fullbtinna fbdda sidustu manudi arsins og mikils fjdlda i byggingu er gert rad fyrir ad vidsnaningur
verdi i ibtidafjarfestingu & seinni hluta arsins og ad voxtur arsins verdi 5,4%. | kjélfarid er buist vid
ad 12,9% aukning verdi | ibtudafjarfestingu naesta ar en ad nokkud haegi & vextinum arin 2024-2025.
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Umsvif & fasteignamarkadi hafa dregist saman eftir miklar verdhaekkanir sidastlidin tvo ar.
Samkveemt manadarskyrslu HMS i oktéber hefur frambod iblida neer prefaldast & 4&tta manudum
og voru um 1.300 ibudir til s6lu & hofudborgarsveedinu samanborid vid teeplega 450 ibudir i febraar
begar frambodid var sem minnst. P4 hefur dregid Gr hlutfalli ibida sem seljast yfir dsettu verdi og
medalsdlutimi ibida lengst litillega. Sé horft til hiisnaedisverdsvisitélu Hagstofu [slands, sem meelir
hisnaedisverd & landinu 6llu, sést ad dregid hefur ar t6lf manada haekkun visitélunnar. [ ndverandi
haekkunarhrinu var hamarki n&d i juli pegar ad tolf manada verdbreyting & hlisnaedi var teep 25%
en i oktéber var haekkunin 21,6%.
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Fjarfesting hins opinbera

Fijarfesting hins opinbera jokst um 18,7% i fyrra samkvaemt pjédhagsreikningum eftir samdratt arin
2019 og 2020. Kom voxturinn medal annars { kjolfar fjarfestingarataks stjérnvalda sem nadi yfir arin
2020-2025 til ad bregdast vid efnahagslegum afleidingum heimsfaraldursins. Samhlida vextinum
jokst opinber fjarfesting sem hluti af landsframleidslu og var 4,2% i fyrra og hefur hlutfallid ekki
vera heaerra fra arinu 2008.

A fyrri hluta arsins jokst fjarfesting hins opinbera um 3,8% midad vid sama timabil  fyrra. Buist er
vid ad vidsnuningur verdi a sidari hluta arsins og ad opinber fjarfesting dragist saman. Samhlida
arshlutareikningi & fyrri hluta ars tilkynnti Reykjavikurborg ad fjarfestingaraaetlun borgarinnar hefdi
verid laekkud um 7,5 milljarda fra upprunalegri daetlun. Astaeduna segir borgin vera ad vegna
benslu i hagkerfinu hafi patttaka i Utbodum verid dreem eda tilbod langt fra kostnadardaetiunum
og ekki stadist vaentingar auk pess sem eitthvad hafi verid um 6fyrirsédar seinkanir. Fjarfestingar
rikissjods hefdu verid undir deetlun fjarlaga arsins 2022 ef ekki hefdu komid til kaup rikisins &
Nordurhusivid Austurbakka af Landsbankanum en gert er rad fyrir ad eignfaersla hlissins verdi f ar.
Kaupverd hissins er um sex milljardar krona og greitt med andvirdi sérstakrar vidbotaradgreidslu
fra bankanum. Ad 6llu samanldgdu er gert rad fyrir ad fjarfesting hins opinbera dragist saman um
48% i ar.

Sambhlida hr6dum efnahagsbata { ar hefur verébdlga aukist. Rikisstjornin rédst i adgerdir til pess ad
draga (r benslu med breytingum { annarri umraedu um fjarmaladaetlun 2023-2027. | peim
adgerdum var fjarfestingarverkefnum frestad par sem liklega verdur unnt ad afla hagstaedari
tilboda pegar dregid hefur ir umsvifum & byggingarmarkadi. Reiknad er med aframhaldandi
samdraetti naestu ar, 3,8% arid 2023 og 0,4% arid 2024. Arid 2025 er buist vid ad opinber fjarfesting
taki vid sér og vaxi um 3,4%.
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Vinnumarkadur og laun

Stada 4 vinnumarkadi hefur batnad mikid sidustu tvo ar. Dregid hefur Ur atvinnuleysi & sama tima
og mannfjoldi & vinnufaerum aldri hefur aukist. Starfandi samkvaemt stadgreidsluskram fjolgadi um
7,6% fyrstu atta manudi arins midad vid sama tima i fyrra. Horfur eru & ad atvinnuleysi samkvaemt
vinnumarkadsrannsékn Hagstofu [slands (VMR) verdi 3,8% i 4r. Gert er rad fyrir ad stada &
vinnumarkadi verdi &fram sterk & naesta ari samhlida auknum fjélda ferdamanna og atvinnuleysi
verdi 3,9% ad medaltali.
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Heimild: Hagstofa [slands og Vinnumalastofnun.

Atvinnuleysi hefur dregist mikid saman & sidustu tveimur &rum. Medalatvinnuleysi var 3,9% &
fyrstu niu manudum arsins samanborid vid 6,5% a sama timabili arid 2021. Atvinnupatttaka hefur
einnig aukist eftir ad hafa verid i ségulegu lagmarki arid 2020 eda 77,4%. Horfur eru & ad
atvinnupatttaka verdi um 80% ad medaltali & &rinu sem er néleegt langtimamedaltali. Dregid hefur
Ur skradu atvinnuleysi hja Vinnumalastofnun { ar. Skrad atvinnuleysi var 2,8% { september
samanborid vid 5% { sama manudi 2021. Fjoldi atvinnulausra var ad medaltali 5.409 { manudinum
og hafa ekki jafn fair verio & skra fra jantar 2019. Mest voru rimlega 34 pusund skradir
atvinnulausir eda { minnkudu starfshlutfalli i april 2020.

Launavisitalan & sidasta ari haekkadi ad medaltali 3,7% umfram haekkun visitlu neysluverds. [ ar
eru horfur & ad launavisitalan haldi ekki { vid verdbdélgu, sem daetlad er ad nemi 8,2% ad medaltali,
og ad raunlaun dragist litillega saman eda um 0,4%. Gert er rad fyrir ad raunlaun verdi aftur jakveed
& neesta ari og vaxi um 0,3%. Horfur eru & ad landsframleidsla & mann verdi naegilega mikil { ar til
bess ad virkja hagvaxtarakveedi i kjarasamningum sem kemur til greidslu i mai & neesta ari. Mikil
6vissa er um launapréun naestu ar. Lifskjarasamningurinn & almenna vinnumarkadnum rann Gt
oktdber & pessu ari og opinberir samningar renna flestir Gt i mars a naesta ari.

N
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Skyringar: Kaupmattur midar vid visitélu neysluverds.
Heimild: Hagstofa [slands.

Verdbolga, gengi og styrivextir

Verdbdlga hefur aukist umtalsvert sidustu misseri og haekkadi visitala neysluverds um 9,7% a
bridja arsfjérdungi. TéIf manada haekkun nadi hamarki 1 9,9% i juli en var ordin i 9,4% i oktéber.
Margir paettir Utskyra aukna verdbdlgu. Verdbolga i helstu vidskipaléndum hefur aukist mikid &
arinu sem asamt veréhakkunum & hravorum hefur aukid adfangakostnad. Spenna a vinnumarkadi
hefur einnig sett prysting & launakostnad. Helstu orsdkina er pé ad finna i haekkun & hisnaedislid
visitélu neysluverds en & pridja arsfjérdungi matti rekja riflega 40% af haekkun visitélunnar til
verdbreytinga & hlsnaedi.

A bridja arsfjordungi haekkudu innfluttar vérur um 6,6% fra fyrra ari, par af haekkadi verd & bensini
um 34,7%. Gengi kronunnar hefur styrkst & arinu sem dregur Ur kostnadarprystingi a innfluttar
vorur. Verd a innlendum vérum hefur einnig haekkad en verd & blivorum og greenmeti haekkadi um
10,5% & pridja arsfjordungi og adrar innlendar vérur um 7,4%. Pa hefur verd a pjénustu einnig
haekkad nokkud. Verd & opinberri pjénustu haekkadi um 6% & pridja arsfjérdungi en dnnur
bjonusta um 7,6%. Verdbreytingar & annarri pjonustu hafa dregid Ur haekkunum visitolu
neysluverds undanfarin ar, m.a. vegna leekkandi verds 4 farsima- og netnotkun. Verd & 68rum
bjonustulidum hefur hins vegar heekkad talsvert ad undanférnu og mé par nefna verd & flugi, sem
haekkadi um 32,5% & pridja arsfjérdungi, og verd a gistingu sem haekkadi um 15,6%. Haekkun &
verdi oliu & stéran patt i haekkun a flugfargjéldum en breytingar & bAdum lidum endurspegla ad
hluta hradan bata i ferdapjénustu & arinu. Verdbreytingar & hisnaedismarkadi hafa att steerstan
batt i aukinni verdbdlgu & arinu. A pridja arsfjérdungi haekkadi hisnaedislidur um 18,3% fra fyrra ari
og haekkadi visitala neysluverds an hsnaedis um 7,2% & sama tima.
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Framlag undirlida til verébélgu Gengisvisitala, dollar og evra
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Heimild: Hagstofa [slands og Sedlabanki [slands.

b6 verdbdlga hafi aukist & [slandi hefur verdbélga i nagrannarikjum einnig verid mikil. Ef notast er
vid samraemda visitolu neysluverds, sem reiknud er fyrir riki Evrépska efnahagssveedisins, haekkadi
visitalan um 5,6% fra fyrra ari i september samanborid vid 10,9% haekkun { ESB-rikjum. Muninn méa
ad stérum hluta skyra med miklum haekkunum & kostnadi vid rafmagnsnotkun og hushitun
Evrépu vegna innrasar Russa { Ukrainu. A [slandi haekkadi verd & husaleigu, hita og rafmagni um
6,7% & milli ara  september en ad jafnadi um 22,3% i ESB-rikjunum.

Verdbodlguhorfur hafa versnad fra sidustu Gtgafu pjodhagsspar og voru verdbolguvaentingar
heimila og fyrirteekja & pridja arsfjérdungi & pann veg ad verdbdlga hjadni & naestu arum en verdi
afram umtalsverd og yfir verdboélgumarkmidi Sedlabanka slands. Verdbélgualag &
skuldabréfamérkudum segir svipada sogu en a pridja arsfjordungi laeekkadi alagio til neestu ara
litillega midad vid arsfjéréunginn & undan'.

Likur eru & ad verdbdlga hafi n4d hamarki i sumar og verdi 8,2% ad medaltali { 4r. A naesta ari er
utlit fyrir hoflega hjodnun verdbdlgu par sem gert er rad fyrir ad alpjédaverdbdélga minnki,
hravoruverd leekki og ad verdhaekkunarhrinan & htisnaedismarkadi lidi hja. Gert er rad fyrir pvi ad
visitala neysluverds haekki um 5,6% a neesta ari ad medaltali. Reiknad er med ad verdbdlga hjadni
arid 2024 og verdi 3,5% ad medaltali en nalgist 2,5% verdbélgumarkmid Sedlabanka [slands eftir
bad.

Gengi krénunnar hefur haldist nokkud stédugt pad sem af er ari. A pridja arsfjérdungi styrktist
gengi kronunnar um 3,1% ad medaltali & milli &ra. Gengi einstakra gjaldmidla innan
gengisvisitolunnar hefur hins vegar breyst talsvert & arinu. Eftir snarpar styrivaxtahaekkanir
vestanhafs & arinu hefur Bandarikjadollar styrkst gagnvart flestum gjaldmidlum, par a medal
krénunni, en & pridja arsfjordungi hafdi dollarinn styrkst um 10% gagnvart henni. Hins vegar hefur
gengi evru veikst & arinu og 4 pridja arsfjérdungi hafdi hiin veikst um 6% gagnvart kronunni. Gert
er rad fyrir ad gengi krénunnar styrkist um rimlega 4% i ar og litillega & naesta ari en haldist
stodugt eftir pad.

Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands hefur haekkad styrivexti um 3,75 présentur bad sem af er
ari. Nefndin haekkadi styrivexti um 75 punkta i febrdar, 100 punkta { maf og juni, 75 punkta i 4gust
og 25 punkta i oktéber. Mikil haekkun styrivaxta voru vidbragd vid aukinni verdbdlgu sem var a
breidum grunni, miklum verdhaekkunum & hdsnaedismarkadi, versnandi verdbdlguvaentingum og
auknum efnahagsumsvifum. Vid sidustu vaxtadkvordun i oktober var haegt & umfangi
vaxtahakkana en { yfirlysingu nefndarinnar var bent & pad ad verdbdlga hafdi hjadnad litillega og
visbendingar um ad dregid hefdi Ur verdbdlguveentingum auk pess sem efnahagshorfur &
alpjédavisu hefdu versnad

" Ur riti Fjdrmdlastédugleika Sedlabanka Islands 2022/2.
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English summary

Economic growth is projected to be 6.2% for this year and 1.8% next year. Private consumption
growth has been strong so far this year and tourism has grown rapidly, but inflation has increased.

Private consumption is forecast to grow by 7.6% this year and 1.7% next year as the economy
slows down. Private consumption growth was very strong in the first half of the year, increasing by
9.2% in the first quarter and 13.5% in the second quarter. Public consumption grew by 1.8% in the
first half of the year. Public consumption growth is expected to be slower in the second half of the
year and is projected to grow by 1.5%. Public consumption growth is expected to slow down
further next year and grow by 0.9%.

The outlook for investment has improved and is projected to increase by 5.8% this year. Broad
based growth is expected in business investment, which is projected to grow by 9,6% this year.
Housing investment decreased by over 7% in the first half of the year. A turnaround is anticipated
in residential investment in the second half of the year, which is projected to grow by 5.4%. A
12.9% increase in residential investment is expected next year. Public sector investment increased
by 3.8% in the first half of the year but overall it is expected to decrease by 4.8% this year. A
continued decline in public investment is planned next year, when it will decrease by 3.8%.

Exports of goods and services are forecast to increase by 19.1% this year, mainly due to a strong
rebound in tourism. Next year, the tourism industry is assumed to reach its pre-Covid strength.
Exports of goods will be affected by a projected decline in the export of marine products. Exports
of goods and services are projected to increase by 3.7% in 2023.

The inflation outlook has worsened, but it is likely that inflation has already reached its peak this
summer, and it is projected to reach 8.2% on average this year. Moderate slowdown in inflation is
expected next year, as international inflation is expected to subside, commodity prices to
decrease and the housing market to slow down. The consumer price index is projected to
increase by 5.6% next year on average.

The labour market has improved significantly in the last two years. Unemployment has decreased
at the same time as the working-age population has increased. Surveyed unemployment is
projected to be 3.8% this year and 3.9% next year. Contracts in the general labour market are free,
and most public contracts expire in March next year. There is considerable uncertainty about the
results of collective agreements in the labour market.



Taflal. Landsframleidsla 2021-2028
Table1.  Gross domestic product 2021-2028
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Magnbreyting fra fyrra ari (%)

Framreikningur
Extrapolation

Volume growth from previous year (%) 2021" 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Einkaneysla Private final consumption 7.7 7.6 1,7 2,2 2,6 2,6 2,4 2,5
Samneysla Government final consumption 2,2 15 0,9 1,3 0,8 0,7 0,9 0,9
Fjarmunamyndun Gross fixed capital formation 12,3 5,8 1,8 3,7 2,0 2,2 1,4 2,5
Atvinnuvegafjarfesting Business investment 19,1 9,6 -1,1 41 0,7 2,2 1,0 3,2
Fjarfesting i ibldarhlUsnaedi Housing investment -5,2 54 12,9 5,3 3,9 3,5 3,1 3,0
Fjarfesting hins opinbera Public investment 18,7 -4,8 -3,8 -0,4 3.4 0,0 -0,8 -0,7
pj6darutgjold alls National final expenditure 7.1 5,6 16 2,3 2,0 2,0 1,8 2,1
Utflutningur voru og pjénustu Exports of goods and services 12,7 19,1 3,7 3,6 3.2 3,0 2,5 2,4
Innflutningur voru og pjonustu Import of goods and services 20,3 16,9 3,2 3,2 2,1 2,3 1,9 2,1
Verg landsframleidsla Gross domestic product 4.4 6,2 1,8 2,5 2,5 2,4 2,1 2,3
Voru- og pjénustujofnudur (% af VLF)
Goods and services balance (% of GDP) -1,8 -1,2 -1,4 -1,1 -0,4 0,1 0,4 0,7
Vidskiptajofnudur (% af VLF)
Current account balance (% of GDP) -1,6 -2,7 -2,3 -1,9 -1,3 -0,9 -0,6 -0,3
VLF averdlagi hvers ars, ma. kr. Nominal GDP, billion ISK 3.251 3.705 3.955 4.203 4.437 4670 4.895 5.146
Visitala neysluverds Consumer price index 4,4 8,2 5,6 3,5 2,6 2,5 2,5 2,5
Gengisvisitala Exchange rate index -2,4 -3,9 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Raungengi Real exchange rate 3,9 6,2 -0,9 0,7 0,4 0,5 0,5 0,6
Atvinnuleysi (% af vinnuafli)
Unemployment rate (% of labour force) 6,0 3,8 3,9 40 4,0 4,0 4,0 3,9
Visitala kaupmattar launa Real wage rate index 3,7 -0,4 0,3 0,7 15 1,7 1,7 16
Hagvoxtur { helstu vidskiptalondum
GDP growth in main trading partners 57 2.8 0,8 1,6 1,9 1,8 1,6 1,6
Alpjédleg verdbodlga World CPI inflation 2,8 7.7 55 2,8 2,2 2,0 1,9 1,9
Verd Utflutts als Export price of aluminum 440 184 -11,4 472 43 4,2 4,1 2,1
Oliuverd Oil price 63,7 42,1 -145 -8,6 -5,6 -3,8 -2,9 -2,3

' Bradabirgdatolur. Preliminary figures.

15



FIGURE 1
Economic growth, national expenditure and balance of trade
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FIGURE 3
World commodity prices
Index (2006=100)
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Notes: Monthly data, latest value October 2022. Source: World Bank, Statistics Iceland.

FIGURE 5
Private consumption & total payment card turnover
Annual change
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Private consumption
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FIGURE 2
Contribution to growth
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FIGURE 4
Imports & exports
Annual change
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FIGURE 6
Payment card turnover
Annual change
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FIGURE 8
Public consumption
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FIGURE 9
Gross fixed capital formation and contribution of components
Annual change
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FIGURE 11
Public investment
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FIGURE 13
Wage index
Annual change
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FIGURE 15
Narrow TWI, USD and EUR
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FIGURE 10
Residential construction
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FIGURE 12
Unemployment

Unemployment - 3 month moving average
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FIGURE 14
CPI contribution of components
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